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Aret i korthet

Ordervolym

157 500

105 000

Nettoomsdattningen uppgick till 561,1 MSEK (634,9)
och minskade med -12 procent jamfért med férega-
ende dr. Den lagre omsattningen férklaras framst
av att Safello tappade Swish som betalmetod pa
plattformen i april, som aterférdes pa nytt i novem-
ber genom en annan svensk bankpartner.

Rorelseresultatet uppgick till -0,3 MSEK (-21,5). Det
kraftigt férbattrade rorelseresultatet ar ett resultat
av de kostnadsbesparingar som pdabérjades under
det andra kvartalet 2022, samt aterféring av tidi-
gare nedskrivningar av Bolagets langfristiga kryp-
totillgdngar, fér att spegla marknadsvardet per 31
december. Sammantaget uppgick dterférandet av
nedskrivningar till 4,8 MSEK (-4,9 MSEK).

Ordervolym per ar(kSEK)®
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Resultat efter finansiella poster uppgick till -0,4
MSEK (-21,5).

Resultat per aktie baserat pd genomsnittligt antal
aktier (20 449 600 aktier (20 449 600)) uppgick till
-0,02 kronor (-1,05).

Resultat per aktie baserat pad genomsnittligt an-
tal aktier efter utspadning (21 783 475 aktier
(21 440 668)) uppgick till -0,02 kronor (-1,00).

Antalet exekverade ordrar under d&ret minskade
med -15 procent och uppgick till 198 846 stycken
(232 802).

Antal order per ar(kSEK)®
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Fler Direktbetalning
kryptovalutor infors

Handelser under aret

Flera milstolpar har passerats under aret. Nedan presen-
teras nyckelhdndelser under respektive kvartal som varit
viktiga sett till Safellos langsiktiga strategi.

QT - Utékat produktutbud med fler kryptovalutor

Den 12 januari introducerades tre nya kryptovalutor
till Safellos utbud. De som lades till var Algorand och
Uniswap, samt USDC som dr ett sable coin. Safello var
i och med det den forsta kryptomdklaren i Sverige att
erbjuda USDC.

Q2 - Direktbetalning inférdes och ersatte Swish

Den 5 maj introducerades direktbetalningar som betal-
metod vid kép av krypto pd plattformen, som tillhanda-
halls av en utomstdende betaltjdnstleverantor. Efter att
Safello tappade Swish Handel och Swish Féretag den 27
april var det viktigt att snabbt stdlla om och erbjuda alla
kunder en alternativ betalmetod. Safello har darefter ak-
tivt fortsatt med att implementera alternativa betalsatt
for att starka den finansiella infrastrukturen.

Algorand Uniswap USD Coin

Q4

Aterinférande
av Swish

Q3

Vann offentlig
upphandling

Q3 - Vann svenska myndigheters offentliga upphandling
gdllande kryptovalutatjdnster

Den 18 augusti meddelade Safello att man vunnit Po-
lismyndigheten offentliga upphandling som exklusiv
leverantér av kryptovalutatjdnster for att tillgodose till-
godose Polismyndighetens, Tullverkets och Ekobrotts-
myndighetens behov av kryptovalutavdxling pé nationell
basis. Ramavtal tecknades med respektive myndighet
under september mdnad med en maximal avtalstid p&
4 ar. Det totala antalet transaktioner uppskattas till 150
transaktioner, med en maxgréns pd 600 transaktioner

per ar.

Q4 - Safello Gterinférde Swish

Den 1 november ingick Safello avtal med en svensk bank
angdende Swish, vilket frdn och med 23 november dter
gjort det majligt fér kunder att anvdanda Swish som be-
talmetod fér képordrar pd Safellos plattform.

Ekobrottsmyndigheten Tullverket Polisen
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VD har ordet

Kdra aktiedagare,

P& mdénga satt har 2023 varit ett av de mest hdndelserika
aren i Safellos historia som bérjade och slutade pa topp.
Med facit i hand kan jag konstatera att vi under dret
har klarat av utmaningar som inget annat kryptobolag i
Norden tidigare lyckats med.

Under det férsta kvartalet fick Safello fér férsta gangen
en extern VD och en delvis ny ledningsgrupp. Samtidigt
skakade det till ordentligt i den amerikanska bankmark-
naden vilket ledde till att flera banker kollapsade. Nar
fértroendet for banker sviktade seglade Bitcoin sakta
men sdkert fram som ett globalt, decentraliserat alter-
nativ. Vdarldens stérsta kryptovaluta steg med cirka 70
procent under arets férsta kvartal.

Trots antdgande optimism fér kryptomarknaden blev
drets andra kvartal utmanande fér Safello som abrupt
fick betalmetoden Swish uppsagt av Handelsbanken.
Uppsdgningen var baserad pd dnnu idag obekraftade
misstankar frdn Handelsbanken, som inte heller Safellos
interna utredning har kunnat styrka. P& bara en vecka
lyckades vi implementera en ny betalmetod och under
mdnaderna som féljde fokuserade Safello pd operativ
motstandskraft genom att fortsdtta implementera fle-
ra nya betalmetoder, bland annat Apple Pay och Google
Pay.

Med starkt finansiell infrastruktur och vdsentlig ater-
hdmtning fran volymtappet, vann Safello, i det tredje
kvartalet, Polismyndighetens upphandling avseende att
bli exklusiv leverantér av vaxlingstjanster for kryptova-
lutor till Polismyndigheten, Ekobrottsmyndigheten och
Tullverket. Under det fjarde kvartalet blev vi kund hos
en ny svensk bank och lanserade dterigen Swish som be-
talmetod pd plattformen. Safello aterfick darmed den
unika positionen p&d marknaden, att som kryptomakla-
re kunna erbjuda Swish som betalmetod till sina kunder.
Utéver detta har Safello under dret samarbetat med
Malmé Stad och ingdtt avtal med Lunds Universitet om
att bedriva forskning inom kryptovalutor.

For 2024 och framat ar Safellos uppdrag att fortsdtta
leverera kryptotjanster som mojliggér enkel och sdker
tillgang till den decentraliserade ekonomin. Med den fi-
nansiella infrastrukturen sdkrad fokuserar vi nu pa att
leverera konkurrenskraftiga kryptotjanster som kan kon-
kurrera internationellt. Kryptovalutor &r en global pro-
dukt som handlas dygnet runt, aret om, vilket framgent
ska genomsyras i allt vi gér. En férutsattning for hela
Safellos verksamhet ar att vi uppratthaller hégsta regu-
latoriska standard och sdkerhet fér vara kunder. Detta
investerar vi i I6pande genom att allokera resurser till
den pagdende implementeringen av Markets in Crypto
Assets (MiCA) férordningen som kommer att reglera den
europeiska kryptomarknaden framgent. Ddarmed kan vi
halla vart 16fte om att fér alltid vara véra kunders Safe
Fellow i krypto.

Vanliga Halsningar,
Emelie Moritz
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Verksamhetsoversikt

Safello erbjuder en mdéklarplattform fér bdde privatpersoner och féretag som méjliggér att pd ett sdkert sdtt képa och sdl-
ja kryptovaluta med SEK och EUR. Via Safellos plattform kan man dven férvara, skicka och ta emot kryptovaluta. | Safellos
utbud ingdr de stérsta kryptovalutorna Bitcoin (BTC) och Ethereum (ETH), samt en rad andra kryptovalutor. Safello var
den férsta kryptomdklare i Sverige att erbjuda USD Coin (USDC) som &r en “stable coin”, vilket adderades i bérjan av 2023.
Safello strdvar alltid efter ett utékat produktutbud fér att méta den efterfrdgan som finns pG marknaden.

Namnet Safello hdrstammar frdn “Safe Fellow”, som i en "trygg person” att félja in i kryptovalutaekonomin. Bolagets
filosofi dr att stdrka oberoendet genom att inkludera mdnniskor i den decentraliserade ekonomin. Safello gér detta genom
att vara en brygga mellan den traditionella finansiella ekonomin och ekosystemet fér digitala tillgdngar. Denna grundldg-
gande princip styr Bolagets beslutsfattande idag.

Per den 31 december 2023 hade Safello 6ver 358 000 kunder (jamfért med 307 000 kunder per 31 december 2022) och
hanterat 1025 000 ordrar (826 000), motsvarande en volym pa 2 754 MSEK (2 210) .2

Antal kunder Antal order Volym
kumulativt per kumulativt per kumulativt per
2023-12-31 2023-12-31 2023-12-31 (MSEK)

358 000 1025 000 2754

Antal kunder Antal order
kumulativt per kumulativt per
2022-12-31 2022-12-31

Volym
kumulativt per
2022-12-31 (MSEK)

307 000 826 000 2210

2 Baserat pd Safellos interna data, sedan starten 2013, avrundat till narmaste tusental.
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Kdrnan i verksamheten

Att bygga fértroende tar tid och krdver ett forsiktigt och
omsorgsfullt tillvagagdngssatt, vilket har varit Safellos
fokus sedan starten 2013. Bolagets interna verksam-
hetsmotto “Boring is Good” aterspeglar att tjdnsterna
ska fungera och fungera vdl. Samtidigt som innovation
ar avgérande pd en konkurrensutsatt kryptovalutamark-
nad far den aldrig ske pa bekostnad av sdkerhet och till-
forlitlighet.

Befintliga produkter och tjdnster
Safello erbjuder idag handel via tva plattformar:

I. Safello Web App
1. Safello Mobile

Safello Web App

Safello Web App erbjuder ett bankliknande inloggat
grdnssnitt fér anvdndarna genom att anvdnda BankID,
en svensk e-identifieringslésning. Funktionerna inklude-
rar moéjligheten att képa, sdlja och férvara kryptovaluta
samt att se innehayv, portféljutveckling och ladda ner
orderhistorik. Det gdr vidare att skicka vissa kryptovalu-
tor till en extern pldnbok, samt att gora insdttningar av
vissa kryptovalutor till sin Safellopldnbok fran en extern
adress. Kép av kryptovalutor kan genomféras via Swish,
SEPA, direktbetalning via bank, Apple Pay, Google Pay,
kortbetalningar och bankgiro.

Safello Mobile

Safello mobile har under 2023 vidareutvecklats fér att
férbattra anvandarupplevelsen. Under aret gjordes 47
versionsuppdateringar. | appen har anvédndarna hela
produktutbudet i appformat, inklusive Safello Wallet,
handel och orderhistorik. Safello Mobile kommer att
fortsadtta utvecklas under 2024 for att ytterligare for-
bdttra anvandargrdnssnitt och funktionalitet.

Safello féretag och institutioner

Utdver de tjanster som erbjuds Safellos privatkunder
finns anpassade produkter och tjdnster utformade gent-
emot finansiella institutioner och féretag.

Crypto-as-a-Service

Safellos institutionella API &r byggt for finansiella insti-
tutioner som vill méjliggéra kop, salj och férvaring av
digitala tillgdngar till sina kunder. Safellos unika hel-
hetslésning tar hand om regelefterlevnad, riskhantering,
foérvaring, likviditet, kundsupport och governance.

Kapitalférsdkring

Safello, tillsammans med férsdkringsbolaget Quantum
Leben och férsdkringsdistributéren Hubins, mojliggor
investering och férvaring av riktig krypto i en kapitalfér-
sakring for privatpersoner och féretag. Krypton lagras
sdkert hos Safello, och kunden kommer &t sitt innehav

genom inloggning med BanklID via Hubins plattform.

Institutional Custody Service

Erbjudandet innefattar kép och férsdljning at finansiel-
la institutioner samt en férvaringstjdnst, dar kunden ar
den finansiella institutionen. Safello ansvarar fér att ut-
fora kép och férsaljning av de order kunden lagger, samt
foér férvaring av kryptovalutatillgdngarna. Fér handel
och férvaring tar Safello en avgift. Denna affdarsmodell
forenklar for Safello i den man att det utfors farre, men
stdrre, transaktioner, och den finansiella institutionen

ansvarar fér att deras slutkunder har genomgatt kund-

kédnnedoms- och penningtvdattskontroller samt |amplig-
hetstest.
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Safellos avgiftsstruktur

Safello har en ny dynamisk avgiftsstruktur baserad pa
tolv mdnaders aggregerad handelsvolym per kund. Ju
mer kunden handlar, desto lagre avgift. Avgiftsstruk-
turen dr densamma fér Bolagets privatkunder som for
Bolagets féretagskunder.

Safello tar en avgift fér varje transaktion kunder goér via
plattformen. Detta tillampas bdde pd kunder som képer
och kunder som sdljer kryptovaluta. Detta gdller fér var-
je kundtransaktion i Safellos produktportfélj. Vidare tar
Bolaget en avgift fér varje uttag som en kund gér fran
sin planbok till en extern planboksadress eller handels-
plattform.

Férvaring av kryptovaluta dr i dagslaget kostnadsfritt for
privatkunder och féretagskunder hos Safello. Fér finan-
siella institutioner tar Safello dven betalt fér férvaring av
kryptovaluta, se “Institutional Custody Services”.

Avgifter visas 6ppet under hela inképs- och férsaljnings-
processen samt pd Safellos avgiftssida https://safello.
com/sv/avgifter. S& kallade mining-avgifter fér trans-
aktioner till kundens externa pldnboksadresser visas
separat pd kundens kvitto och ingar inte i avgiften. Sa-
fellos verksamhet omfattar inte mining av bitcoin eller
mining-relaterade tjanster. Safello tar ut en administra-
tionsavgift for felaktigt angiven betalningsinformation
fran kunden och dterbetalningar.

Fokus pd vidareutveckling och utdkat utbud un-
der 2024

Safello kommer under 2024 att ldgga stort fokus pd pro-
duktutveckling samt vidareutveckling av funktionalitet
pa plattformen. | mars lanserades swapping, vilket inne-
bdr handel mellan olika valutapar. Safello planerar vida-
re for att lansera handel med fler kryptovalutor under
det andra kvartalet.

% safello

Krypto
sover
aldrig.

K&p och sdlj krypto med
BankID och Swish.

Dygnet runt - aret om.

D Kom igdng
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arknadsaterblick

Om 2022 var ett ar som praglades av skandaler i kryp-
tobranschen, till exempel kollapsen av projekt som Terra,
Luna och Celsius samt bedragerierna kring kryptoborsen
FTX och dess VD och grundare Sam Bankman-Fried, sa
blev 2023 ett ar av dterhamtning.

De branta prisfall pd kryptomarknaden som uppstod i
kélvattnet av alla negativa hdandelser under 2022 hejda-
des och vande uppdt under 2023. Priset pda bitcoin steg
frédn omkring 17 000 dollar i januari till 44 000 dollar i de-
cember - en uppgdng pd omkring 160 procent.® Detta ar
imponerande, sdrskilt om man jamfér uppgdngen med
det tekniktunga amerikanska indexet Nasdaq Composi-
te som steg med 40 procent motsvarande period.

| april godkdnde EU-parlamentet den nya MiCA férord-
ningen, som kommer att tradda i kraft under 2024. For-
ordningen, som dr avsedd att dstadkomma en omfat-
tande reglering av kryptotillgdngar inom EU samt ge ett
starkare konsumentskydd foér investerare, vdntas ge en
efterlangtad regulatorisk klarhet till kryptobranschen
till férdel for badde konsumenter och féretag verksamma
inom branschen. Overlag intensifierade regeringar varl-
den 6ver sina anstrangningar for att skapa mer omfat-
tande och tydligare regler fér kryptovalutor, i synnerhet
kopplat till penningtvatt, skatteregler och investerar-
skydd.

Decentraliserad finans, dven kallat “DeFi”, fortsatte att
utvecklas under 2023, bland annat genom ett 6kat utbud
av olika finansiella tjanster relaterade till kryptotillgdng-
ar utan mellanhdnder. Trots att marknaden fér Non-
Fungible Tokens (NFT) mer eller mindre hade kraschat
fanns ett fortsatt starkt intresse fér NFT:er inom omra-
den bortsett fran digital konst, sdsom spel och virtuella
fastigheter. Under dret drevs dven utvecklingen framat
mot mer hdllbara och miljévénliga 16sningar som ett
resultat av den vdxande oron och kritiken av krypto-
miningens miljéopaverkan. Flera blockchainprojekt och

® https://coinmarketcap.com/currencies/bitcoin/

kryptovalutor utforskade energieffektiva konsensusme-
kanismer, och det fanns dven ett 6kat intresse fér mining
drivet av férnybar energi.

Aven intresset fran institutionella investerare 6kade un-
der 2023. | juni ansokte till exempel varldens stérsta kapi-
talférvaltare Blackrock om tillstdnd att skapa en spotba-
serad bérshandlad fond (ETF), ndgot som amerikanska
motsvarigheten till Finansinspektionen SEC ldnge hade
motsatt sig. Vdndningen fér ETF-ansdkningarna kom
dock i augusti ndr en amerikansk domstol slog fast att
SEC hade agerat fel ndr de avslog en ETF-ansékan fran
kryptoinvestmentbolaget Grayscale. Beslutet har beskri-
vits som en milstolpe som banat vag fér de tiotal ETF:er
som myndigheten till slut godkdnde i januari 2024. Lan-
seringen av dessa ETF:er har gjort bitcoin mer tillgénglig
foér en bredare investerarpublik och ddrmed medfért att
miljarder dollar har flédat in i dessa bérshandlade fon-
der.* Detta historiska genombrott har dven fatt bitcoin-
priset att rusa under bérjan av 2024.

Positiv utveckling mot enhetliga regleringar

MiCA férordningen kommer att trada i kraft under 2024
vilket bland annat medfér ett starkare konsumentskydd
och hogre trésklar for bolag att trada in och verka pa
marknaden som en leverantér av kryptotillgdngstjans-
ter inom Europa. MiCA férordningens regler som avser
tillhandahdllandet av kryptotillgdngstjanster trader i
kraft i december 2024. Safello ser positivt pd kommande
reglering som legitimerar kryptomarknaden i sin helhet
samt stdrker fokus pd& kryptobolagens bolagsstyrning
och arbete med kundskydd i synnerhet. Regleringen ska-
par en jamn spelplan fér alla aktérer pd marknaden vil-
ket kommer gynna aktérer som Safello, som alltid har
stravat efter regelefterlevnad. Att bedriva verksamhet
som leverantér av kryptotillgdngstjanster kommer att
utgora tillstandspliktig verksamhet under tillsyn av Fi-
nansinspektionen, pd samma satt som gdller for till ex-
empel vardepappersbolag och betalningsinstitut. Safel-

* https://www.morningstar.co.uk/uk/news/246332/how-much-money-did-the-new-us-bitcoin-etfs-actually-get.aspx
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lo har fér avsikt att anséka om tillstand som leverantor
av kryptotillgangstjanster enligt MiCA-férordningen sa
snart Finansinspektionen bérjar ta emot ansékningar,
vilket ar kommunicerat av Finansinspektionen till den 31
december 2024.

Marknadsvérde pd uppgdng
Kurserna har svangt kraftigt till det positiva under det
gdangna dret och trenden har varit 6kade marknadsvar-
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den. Stora kursrérelser ar att férvdnta sig i kryptovarlden
och generellt sett dr det positivt for Safellos volymbase-

rade avgiftsmodell.

Nedan presenteras utvecklingen under 2023 fér de kryp-
tovalutor som ingdr i Safellos utbud. Samtliga grafer
aterger valutans dppningskurs® per angivet datum, kon-
verterat fran USD till SEK®.
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USD Coin (SEK)
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Totalt bérsvérde 31/12 2023 (miljarder SEK) 18 8326

Férandring marknadsvérde 1/1- 31/12 2023 (%) 24 % 147 %

® https://www.coingecko.com/
¢ https://www.riksbank.se/sv/statistik/sok-rantor--valutakurser/

m 2777 85 89 56 248

88 % 85 % 164 % 21% 38 % -3%
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Aktien

Aktien

Antalet aktier uppgick per den 31 december 2023 till
20 449 600 stycken fordelat pé 2 160 aktiedgare. Samt-
liga aktier har lika ratt till Bolagets vinst och tillgang-
ar och varje aktie berattigar aktiedgaren till en rést vid
bolagsstémman. Bolagets aktier handlas pa First North
Growth Market sedan 12 maj 2021. Aktien handlas under
tickern SFL och ISIN-koden fér aktien ar SE0015346895.

Aktieutveckling

Aktien handlades till lagst 2,26 SEK och hogst 6,64 SEK
under 2023. Aktieutvecklingen under 2023 framgdr av
nedan graf.

Aktiekapital och aktier

Aktiekapitalet i Bolaget uppgick per den 31 december
2023 till 1 022 480 SEK fordelat pa 20 449 600 aktier, med
ett kvotvarde om 0,05 SEK. Aktierna har emitterats enligt
svensk lag och ar denominerade i svenska kronor (SEK).
Aktierna finns utgivna i ett aktieslag. Samtliga emittera-
de aktier ar fullt inbetalda och ar fritt 6verldtbara. Enligt
bolagsordningen ska aktiekapitalet vara Iagst 847 480
SEK och hogst 3 389 920 SEK och antalet aktier vara ldgst
16 949 600 och hogst 67 798 400 stycken.

Varje aktie berdttigar till en rést. Vid bolagsstamma far
varje réstberdttigad résta for det fulla antalet innehavda
eller foéretradda aktier utan begransningar i réstratten.

Utdelning och utdelningspolicy

Aktierna medfor ratt till utdelning férsta gangen pd den
avstdmningsdag fér utdelning som infaller nGrmast ef-
ter det att aktierna inférts i aktieboken hos Euroclear
Sweden AB (“Euroclear”) ndr registreringen ar klar. Ratt
till utdelning tillfaller den som pa den av bolagsstamman
faststallda avstadmningsdagen var registrerad som aktie-
dgare i den av Euroclear férda aktieboken. Utbetalning-
en ombesérjes av Euroclear eller for férvaltarregistrerat
innehav i enlighet med respektive férvaltares rutiner.

Utdelning foéreslas av styrelsen och beslutas av bolags-
stamman i enlighet med aktiebolagslagen och bolags-
ordningen. | 6évervagande om férslag till utdelning be-
aktas flera faktorer, bland annat Bolagets verksamhet,
rérelseresultat och finansiella stdllning, aktuellt och
férvantat likviditetsbehov och andra vasentliga faktorer.
Styrelsen har féreslagit arsstdmman att ingen utdelning
lamnas till aktiedgarna.

SFL Aktieutveckling 2023

6,0

Aktiekurs (SEK)
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Incitamentsprogram
Moderbolaget har incitamentsprogram fér ledning och
anstdllda och for styrelsen.

2021/2024

Incitamentsprogrammet 2021/2023 omfattar ett in-
citamentsprogram fér ledning och anstdllda och ett
for styrelsen. Programmet innefattar totalt 100 000
teckningsoptioner av styrelsemedlemmar och 891 068
teckningsoptioner av ledning och anstdllda. Optioner-
na erbjods till de teckningsberattigade till ett bedémt
marknadsvdarde och en kurs av SEK 0,69 per teckningsop-
tion, berdknat av en oberoende radgivare baserat pa
Black and Scholes modell fér optionsvdrdering. Det to-
tala antalet tecknade och betalda teckningsoptioner
uppgdr till 991 068 stycken. Programmet [6per under tre
ar och varje teckningsoption ger rdtten att férvarva en
aktie i Safello Group AB till kursen 23,63 SEK i perioden 1
mars till 30 april 2024.

2023/2026

Incitamentsprogrammet 2023/2026 omfattar ett in-
citamentsprogram fér ledning och anstdllda och ett
for styrelsen. Programmet innefattar totalt 413 043
teckningsoptioner av styrelsemedlemmar och 399 454
teckningsoptioner av ledning och anstdllda. Optioner-
na erbjods till de teckningsberattigade till ett bedémt
marknadsvarde och en kurs av SEK 0,55 per teckningsop-
tion, berdknat av en oberoende radgivare baserat pa
Black and Scholes modell fér optionsvdrdering. Det to-
tala antalet tecknade och betalda teckningsoptioner
uppgdr till 812 497 stycken. Programmet I6per under tre
ar och varje teckningsoption ger rdtten att férvarva en
aktie i Safello Group AB till kursen 9,59 SEK i perioden 15
juni 2026 till och med 15 september 2026.

Utspddning

For det fall samtliga teckningsoptioner (uppgdende till
1803 565 stycken) i programmen nyttjas for teckning av
aktier medfér det en utspddning om cirka 8,8 procent av
det totala antalet utestdende aktier och réster i Bolaget
per 31 december 2023.

Fordndringar i aktier/aktiekapital

Inga forandringar har skett i Bolagets aktier eller aktie-
kapital under 2023, samt ej heller under jamférelsedret
2022.

6&/\\\
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o
Arsredovisning

Forvaltningsberdttelse

Styrelsen och verkstdllande direktéren for Safello Group
AB (org. nr 556892-3550) avger hdrmed féljande darsre-
dovisning och koncernredovisning for rakenskapsaret
2023-01-01-2023-12-31. Koncernen har sitt sdte i Stock-
holm, Box 638, 114 11 Stockholm. Arsredovisningen ar
upprattad i tusental svenska kronor (kSEK) om inget an-
nat anges.

Information om verksamheten

Koncernen omfattas av Safello Group AB (moderbo-
lag) och dotterbolagen Safello AB, Safello Technology
Development AB samt Rational Money AB.

Safello startade sin verksamheten 2013 och erbjuder han-
del, vaxling, lagring och 6évriga produkter och tjdnster re-
laterade till kryptovaluta. Safellos mdklarplattform gér
det mojligt fér kunder att pd ett sdkert satt képa, sdlja,
lagra, ta emot samt skicka kryptovalutor med SEK och
EUR. Safello erbjuder kryptovalutor som Bitcoin (BTC),
Ethereum (ETH), Chainlink (LINK), Polkadot (DOT), Po-
lygon (MATIC), Algorand (ALGO), Uniswap (UNI) och
USD Coin (USDC).

Dotterbolaget Safello AB ar registrerat hos Finansinspek-
tionen som ett finansiellt institut.

Vdsentliga hdndelser under rdkenskapsdret

Produkter och tjdnster

Den 12 januari introducerades tre nya kryptovalutor
till Safellos utbud. De som lades till var Algorand och
Uniswap, samt USDC som dar ett Stable Coin. Safello var
i och med det den forsta kryptomdklaren i Sverige att
erbjuda USDC.

Den 27 april sade Handelsbanken upp Safellos tillgadng
till betalningstjansterna Swish Handel och Swish Féretag
med omedelbar verkan. Orsaken var misstanke om att
Safellos tjanster anvdnds for olaglig aktivitet. Safello un-
dersdkte omstdandigheterna men fann inga bevis for att
styrka misstankarna, och inga sddana bevis presentera-
des heller av Handelsbanken. | juni meddelade Handels-

banken att de dven 6nskade sdga upp bankkonton och
tillhérande banktjdnster, med verkan fran och med den
31 januari 2024. Orsaken till uppsdgningen angavs vara
bristfdllig kundkdnnedom.

Efter att tillgadngen till Swish sades upp i april har Safel-
los framsta prioritering under daret varit att bygga upp
en stabil och sdker finansiell infrastruktur pa plattfor-
men. En del av strategin har varit att bredda utbudet av
betalmetoder pd plattformen. Nedan sammanfattas de
viktigaste férandringarna under dret:

e Den 5 maj introducerades direktbetalningar som
betalmetod vid kép av krypto pd plattformen, som
tillhandahdlls av en utomstdende betaltjdnstleve-
rantor.

e Den 11 september lanserade Safello Apple pay och
Google pay pd plattformen (genom Worldpay).
Denna funktionalitet eliminerar behovet av manu-
ell inmatning av betalningsuppgifter och nyttjar de
avancerade sdkerhetsfunktionerna som tillhanda-
halls av Apple Pay och Google Pay.

e Den 1 november ingick Safello avtal med en svensk
bank angdende Swish, vilket frdn och med 23 no-
vember dter gjort det mojligt att anvdnda Swish
som betalmetod fér képordrar pd Safellos platt-
form.

Affdrshdndelser

Den 18 augusti meddelade Safello att man vunnit Po-
lismyndighetens offentliga upphandling som exklusiv
leverantér av kryptovalutatjanster for att tillgodose Po-
lismyndighetens, Tullverkets och Ekobrottsmyndighetens
behov av kryptovalutavaxling pd nationell basis, med en
maximal avtalstid pa fyra ar. Det totala antalet trans-
aktioner uppskattas till 150 transaktioner, med en max-
grdns pda 600 transaktioner per ar. Ramavtalet ingicks
med respektive myndighet under september med ome-
delbar ikrafttradelse.
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Forvaltningsberdttelse forts.

Bolagsrdgttsligt

Den 4 maj 2023 hélls arsstamman fér Safello i Stockholm.
En sammanfattning av samtliga beslut finns i rappor-
ten fran drsstdmman frédn 4 maj tillgdnglig pa Bolagets
hemsida. Arsstdmman beslutade bland annat om om-
val av Frank Schuil, Jacob Jacobsson och Sepehr Alavi
till styrelseledaméter samt nyval av Viktor Fritzén till
styrelseledamot. Frank Schuil valdes till styrelsens ord-
férande. Arsstamman beslutade dven om inférandet av
langsiktigt incitamentsprogram fér styrelseledaméter,
anstdllda och/eller konsulter genom en riktad emission
av teckningsoptioner till deltagarna.

| december genomférdes transaktioner i Bolagets aktie
om totalt 1 375 425 aktier till en snittkurs om 2,10 kr per
aktie, motsvarande 6,73 procent av aktiekapitalet och
résterna i Bolaget. Bolagets verkstdllande direktér Eme-
lie Moritz och styrelseordférande Frank Schuil deltog i
transaktionen tillsammans med tvd privata investerare.
Northzone, en venture capital-fond, var sdljare av akti-

erna.

Organisation & ledarskap
Bolaget har under dret gjort féréndringar i Bolagets led-
ning:

e  Den 22 februari utsags Viktoria Berglund Blohmé till
Head of Finance. Johan Edin ldmnade rollen som
CFO i augusti.

e Den 9 mars utsdgs Emelie Moritz till VD och ersat-
te tidigare VD Frank Schuil. Emelie Moritz anslét till
Safello i mars 2022 som operativ chef och har sedan
dess bidragit till Safellos utveckling mot att bli Sve-
riges ledande kryptomaklare.

Férvdntad framtida utveckling, risker och osd-
kerhetsfaktorer

Ett antal faktorer pdverkar, eller kan paverka, Safellos
verksamhet bdde direkt och indirekt. Bolaget dr expo-
nerat for risker som inkluderar strategiska och externa

risker men ocksda affdrsrisker sGsom operationella och
finansiella risker. En aktiv riskhantering ar en forutsatt-
ning for att Bolaget ska kunna bedriva en framgdngsrik
verksamhet. Nedan beskrivs, utan ndgon viss ordning
och utan ansprak pd att vara uttémmande, nagra risk-
faktorer och betydande omstdndigheter som anses vara
vasentliga for Safellos verksamhet och framtida utveck-
ling.

Prisrisk av kryptovaluta

En vasentlig finansiell risk i Safellos verksamhet ar pris-
risken hanforlig till fluktuationer i priser pd kryptovaluta.
Bolaget efterstrdvar att hantera prisrisken genom att
fortlépande félja upp utvecklingen generellt pd markna-
den samt specifikt avseende de kryptovalutor som Bola-
get handlar med. Koncernen haller ett begrdnsat lager
av kryptovaluta, for att facilitera den dagliga verksam-
heten, fér att samtidigt minimera prisrisken.

Moderbolaget fick under det tredje kvartalet 2021 man-
dat av styrelsen att investera 10 MSEK i kryptovaluta som
en del av en langsiktig strategi. Innehaven bestdr av
Ethereum och Bitcoin, och innehaven fluktuerar i varde

allt eftersom priserna fér dessa tillgangar ror sig.

Lagerhdllning och férvaring av kryptovaluta

Safello foérvarar bade egen kryptovaluta och kryptova-
luta fér kunders rdakning i Fireblocks pladnboksinfrastruk-
tur. Férvaring av kryptovaluta medfér risker relaterade
till driftstérningar i IT-system och cyberbrottslighet och
Safello har darfér utvecklade processer och rutiner som
syftar till att minimera risken for stéld eller att krypto pa
annat satt gar férlorad. Safello har en sida som visar de
totala kundmedel som Safello administrerar (se https://
safello.com/proof-of-reserves/). Vidare férvarar Safello
kryptovaluta i lager hos Bolagets likviditetsmotparter
Blockchain.com och Bitstamp fér att kunna utféra kun-
dordrar i realtid. Driftstérningar, cyberbrottslighet eller
bedrdgerier hos dessa motparter skulle kunna leda till
forlust av Safellos innehav hos dessa motparter.
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Forvaltningsberdttelse forts.

Valutarisk

Safello dr exponerad fér valutarisker pd grund av att
ogynnsamma férdndringar i valutakurser kan pdverka
resultat och eget kapital negativt. Koncernen ar endast
verksam i Sverige men utsdtts for valutarisker som upp-
star vid valutaexponeringar framst hdanférliga till kép
och sdlj av kryptovaluta. Exponeringen dr i forsta hand
gentemot EUR och i syfte att hantera dessa effekter ef-
terstrdvar Bolaget att vaxlingar gérs till sa férmanliga
kurser som méjligt.

Negativt kassafléde och risk fér framtida kapitalbehov
Bolaget befinner sig i en expansionsfas och har ett nega-
tivt kassafléde i verksamheten pd koncernniva. Det fore-
ligger en viss risk att Bolaget under kortare eller IGngre
perioder inte kommer att generera tillrdckliga medel for
att finansiera den fortsatta verksamheten. Finns saledes
risk pa lang sikt att ytterligare kapital kan behéva an-
skaffas.

Sdkerhetsbrott och risker relaterade till teknisk plattform
Safello @r i hég grad beroende av sin tekniska plattform
fér den I6pande verksamheten. En nedgdang eller ett
avbrott i den tekniska plattformen kan skada Safellos
anseende och pdverka Bolagets férmdga att forvar-
va, behdlla och betjana sina kunder. Vidare blir det allt
vanligare att féretag utsdtts fér cyberattacker varav
en del dr sofistikerade riktade attacker mot féretagens
datorndtverk och det féreligger en risk att Bolaget inte
kan férutse attackerna eller implementera effektiva at-
gdrder i tid for att forhindra attackerna, vilket utgor ett
hot i verksamheten. Safello har utvecklade processer och
rutiner som syftar till att eliminera driftstérningar och
minimera konsekvenserna utifall ett tekniskt avbrott
skulle intraffa.

Beroende av nyckelpersoner

Verksamheten ar beroende av férmagan att rekrytera,
utveckla och behdlla kvalificerade medarbetare. Det
foreligger risk att Bolaget inte kan erbjuda alla nyckel-
personer tillfredsstdllande villkor gentemot den konkur-
rens som finns frdn andra bolag i branschen eller nar-
stdende branscher. Skulle dessa personer sluta eller pa
annat satt upphora att sta till Safellos forfogande sa kan
Bolagets verksamhet paverkas negativt.

Konkurrens och marknad

Safello agerar pd en starkt konkurrensutsatt marknad.
Det foreligger risk for 6kad konkurrens frdn marknads-
aktorer med i manga fall betydligt stérre finansiella re-
surser som kan leda till minskade tillvaxtmajligheter eller
att Bolagets verksamhet pd andra satt paverkas nega-
tivt. Vidare foreligger risk att Safello 6ver tid kommer att

utsattas for bade konkurrens och marginalpress.

Risker relaterade till regelefterlevnad

Dotterbolaget Safello AB ar registrerade hos Finansin-
spektionen enligt lagen (1996:1006) om valutavaxling
och annan finansiell verksamhet, och dar skyldiga att
folja gdllande penningtvdattsregelverk som dr avsett att
motverka att féretaget blir utnyttjat fér penningtvatt
och finansiering av terrorism. Finansinspektionen &r an-
svarig tillsynsmyndighet i férhdllande till efterlevnaden
av penningtvdattsregelverket.

Utéver penningtvdattsregelverket ar Bolaget skyldiga att
vid sin hantering av personuppgifter efterfélja EUs da-
taskyddsférordning, GDPR, samt i egenskap av noterat
bolag skyldiga att efterfélja marknadsmissbrukslag-
stiftning.

Som beskrivs nedan under “Regulatoriska risker” sa
kommer Safello AB frdn och med december 2024 att st&
under tillsyn av Finansinspektionen i egenskap av tillhan-
dahdllare av kryptotillgdngstjanster under MiCA-férord-
ningen.

Finansinspektionen och andra relevanta tillsynsmyndig-
heter genomfér regelbundet granskningar av féretagens
regelefterlevnad. Safello har implementerat ramverk, at-
gdrder och processer for att sdkerstdlla efterlevnaden av
tillampliga regulatoriska krav. Trots detta gar det inte att
utesluta att eventuella framtida tillsynsdrenden kan leda
till kritik eller sanktioner.
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Forvaltningsberdttelse forts.

Regulatoriska risker

Kryptotillgdngar kommer att regleras avMarkets in
Crypto Assets Regulation, den s.k. MiCA férordningen.
MiCA foérordningens bestdmmelser som galler tillhan-
dahdllande av kryptotillgangstjanster trdder i kraft i
december 2024. Férordningen innebdr bland annat att
Bolaget kommer att bli tillstandspliktigt och std under
tillsyn av Finansinspektionen. Bortsett fran det femte
och sjatte penningtvdttsdirektivet ar MiCA férordningen
den forsta harmoniserade lagstiftningen pa EU-niva som
adresserar kryptovalutor, och bortsett frdn penningt-
vattsregelverket finns ingen tidigare mer omfattande
lagstiftning i Sverige som adresserar kryptovalutor. |
frénvaro av speciallagstiftning regleras tillhandahdallan-
det av kryptotillgdngstjanster idag av allman, bland an-
nat konsumentrattslig, lagstiftning. Eftersom MiCA fér-
ordningen dr en ny lagstiftning har tekniska standarder
och riktlinjer dnnu inte utfardats av behériga organ och
en omfattande rattsutveckling férvantas inom omrdadet.
Dartill, eftersom utvecklingen pa kryptomarknaden gar
snabbt, kommer sannolikt MiCA férordningen att ses
Sver ett par ar efter inférandet vilket kan innebdra ytter-
ligare férandringar.

Digital Operational Resilience Act (DORA) ar ytterliga-
re en ny EU-férordning, vilken syftar till att reglera cy-
bersdkerhet inom finanssektorn i hela EU, for att framja
stabilitet och integritet och dstadkomma ett enhetligt
regelverk. Férordningen stdller krav pa cybersdkerhet,

Sammanstdllning resultat per aktie

Antal aktier innan utspadning
Antal aktier efter potentiell utspadning
Genomsnittligt antal aktier

Genomsnittligt antal aktier efter potentiell utspdadning

Eget kapital per aktie
Resultat per aktie fére utspadning
Resultat per aktie efter utspddning

Utdelning per aktie (avser férslagen utdelning innevarande dr)

incidentrapportering, outsourcing och hantering av an-
dra digitala operationella risker. DORA stdller Gven krav
pd robusta IT-system och procedurer fér att sdkerstdlla
kontinuiteten i finansiella tjanster. Férordningen trader
i kraft i december 2024. Dylik reglering har inte tidigare
omfattat tillhandahallare av kryptotillgdngstjanster.

Om regulatoriska férdndringar sker inom Bolagets verk-
samhetsomrade kan dessa komma att innebdra 6kade
kostnader fér Bolaget for att sdkerstdlla regelefterlev-
nad, och skulle Bolaget misslyckas med att efterfélja
tillampliga regler finns det ytterst en risk for att behériga
myndigheter tilldelar sanktioner eller drar in nédvandiga
tillstand, vilket i sin tur beroende pa allvarlighetsgraden
skulle paverka Bolagets marginaler negativt.

Féretagets filialer i utlandet
Safello Group AB har en filial i Norge som ar vilande, i
ovrigt har Bolaget inga filialer i utlandet.

Aktien

Antalet aktier uppgick per den 31 december 2023 till
20 449 600 stycken fordelat pa 2 160 aktieagare. Samt-
liga aktier har lika ratt till Bolagets vinst och tillgang-
ar och varje aktie berdttigar aktiedgaren till en rést vid
bolagsstamman. Bolaget handlas pa First North Growth
Market sedan 12 maj 2021. Aktien handlas under tickern
SFL.

20449 600 20 449 600
22 253165 21440 668
20449 600 20 449 600
21783 475 21440 668
1,68 kr 1,68 kr
- 0,02 kr - 1,05 kr
- 0,02 kr - 1,00 kr
- kr - kr
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Agarférhdallanden - Bolagets tio storsta aktiedgare

Tabellen nedan visar Bolagets stérsta dgare enligt aktiebok och férvaltarférteckning enligt Euroclear Sweden AB med
avstdmningsdatum 29 december 2023 och ddrefter kdnda férandringar.

Andel av

réster och
Antal aktier kapital (%

/]

Frank Schuil BV 4363 561 21,34%
WSCIII LP 2370749 11,59%
Joakim Johansson® 2 095200 10,25%
Emil Oldenburg 1203 662 5,89%
Brown Brothers Harriman & CO 1097 291 5,37%
Nordnet Pensionsférsdkring AB 819164 4,01%
IBKR Financial Services AG 562 100 2,75%
Gerhard Dal 514 498 2,52%
Per Nilsson 514 498 2,52%
BNY Mellon NA 505 379 2,47%
Totalt bolagets tio storsta aktiedgare 14046102 68,69%
Ovriga aktiedgare 6403498 31,31%
Totalt 20449600 100,00%

Flerarsoversikt koncernen’

2023 2022 2021 2020
Nettoomsattning (tkr) 561110 634 898 757 898 315 007
Resultat efter finansiella poster (tkr) -447 -21505 -14736 882
Rérelsemarginal (%) neg neg neg 0%
Avkastning pa eget kapital (%) neg neg neg 4%
Balansomslutning (tkr) 41 060 4151 62 863 28178
Kassalikviditet (%) 341% 380% 542% 394%
Soliditet (%) 84% 83% 89% 81%
Antal anstdllda 20 30 22 10
Flerarséversikt moderféretaget®

2023 2022 2021 2020
Nettoomsdattning (tkr) 2307 3000 4384 0
Resultat efter finansiella poster (tkr) -5 806 -14 557 -18 067 -4216
Rérelsemarginal (%) neg neg neg neg
Avkastning pa eget kapital (%) neg neg neg neg
Balansomslutning (tkr) 55124 55 452 70538 38578
Kassalikviditet (%) 810% 1099% 1278% 1465%
Soliditet (%) 97 % 97 % 97% 97%
Antal anstdllda 4 6 4 2

7 Frank Schuil dger 100% av Frank Schuil BV. Angivet antal inkluderar 60 812 aktier som Frank Schuil dger privat.
® Joakim Johansson har 500 000 aktier via kapitalférsakring

? Fér definitioner av nyckeltal, se Redovisningsprinciper och varderingsprinciper i Not 1
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Forslag till resultatdisposition

Styrelsen féreslar att till férfogande stdende vinstmedel (kronor)

Overkursfond 101392136
Balanserat resultat -49 983 609
Arets resultat 805 931

52 214 458

disponeras sd att

till aktiedgare utdelas (0 kr per aktie) 0
i ny rdkning 6verfores 52 214 458
52214 458
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Koncernens resultatrdkning

Not

Nettoomsdattning
Aktiverat arbete f6r egen rakning

Ovriga rérelseintakter

Rérelsens kostnader

Ravaror och férnédenheter

Ovriga externa kostnader 2
Personalkostnader 3
Av- och nedskrivningar, samt aterféring av

materiella och immateriella anlaggningstillgadngar
Ovriga rérelsekostnader

Rorelseresultat

Resultat frén finansiella poster
Ovriga rénteintdkter och liknande resultatposter 4

Rantekostnader och liknande resultatposter
Resultat efter finansiella poster

Skatt pd drets resultat 6

Arets resultat

Hdanférligt till
Moderféretagets aktiedgare

Minoritetsintresse

2023-01-01
-2023-12-31

561110
0

883
561993

-526 253
-14 059
-22 019

1673
-1684
-562 343

-350

2022-01-01
-2022-12-31

634898
939
3167
639 004

-606 652
-11 495
-32 339

-9123
-903
-660 511

-21507

-1

-21505

-21499

-21499
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Koncernens balansrékning

TILLGANGAR

Anléggningstillgéngar

Immateriella anldggningstillgdngar
Balanserade utgifter fér forsknings- och
utvecklingsarbeten och liknande arbeten
Goodwill

Langfristig investering i kry ptovaluta

Materiella anldggningstillgdngar
Maskiner och andra tekniska anldggningar

Inventarier, verktyg och installationer

Finansiella anldggningstillgdngar

Andra langfristiga fordringar

Summa anldggningstillgangar

Omséttningstillgangar

Varulager m.m.

Fardiga varor och handelsvaror

Kortfristiga fordringar
Kundfordringar
Ovriga fordringar

Férutbetalda kostnader och upplupna intdkter

Kortfristiga placeringar
Kassa och bank

Summa omsdttningstillgangar

SUMMA TILLGANGAR

Not 2023-12-31

7 654
3611
9 9 690

13 955

oo

10 118
n 83
201

12 333
333

14 488

3773
3773

13 4107
14 1347
5468

42
17 288
26571

41060

1:2

2022-12-31

1932
5277
4883
12 092

165
112
277

333
333

12702

1757
1757

4585
1085
5670

38
21344
28 809

4151
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Koncernens balansrékning 2:2

Not 2023-12-31 2022-12-31

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Aktiekapital 1022 1022
Ovrigt tillskjutet kapital 101 392 101 392
Annat eget kapital inklusive drets resultat -68 032 -68 031
Egetkapital hdnférligt till moderféretagets aktiedgare 34 383 34 383
Minoritetsintresse 0 0
Summa eget kapital 34 383 34 383
Kortfristiga skulder

Forskott fran kunder 1885 1497
Leverantérsskulder 1447 935
Aktuella skatteskulder 516 1082
Ovriga skulder 1506 2 659
Upplupna kostnader och férutbetalda intdkter 15 1323 956
Summa kortfristiga skulder 6677 7128

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 41060 4151



Safello Group AB
556892-3550

Rapport 6ver fordndringar i koncernens egna kapital

Ingdende balans 2022-01-01

Arets resultat
Utgdende balans 2022-12-31

Transaktioner med dgare:
Utgivna teckningsoptioner

Arets resultat

Utgdende balans 2023-12-31

Nyemission

under

Aktiekapital registrering
1022 0

1022 0

1022 0

Annateget

Ovrigt kapital inkl.

tillskjutet
kapital

101 392

101 392

101 392

drets
resultat

-46532

-21499
-68 032

447
-447
-68 032

Egetkapital
hdanférligt
till moder-
foretagets

aktiedgare

55 882

-21499
34 383

447
-447
34 383

55 882

-21499
34 383

447
-447
34 383
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Koncernens kassaflédesanalys

2023-01-01

-2023-12-31

Den Iépande verksamheten
Rorelseresultat -350

Justering for poster som inte ingdr i kassaflédet

Avskrivningar och nedskrivningar -1673
-2 023

Erhdllen ranta 4 5
Erlagd ranta 5 -103

Betald inkomstskatt -
Kassafléde fran den I6pande verksamheten

fore fordndringar av rérelsekapital -2121

Férdndringar i rérelsekapital

Foérdndring av varulager -2016
Foérdandring av rérelsefordringar 199
Foérdandring av rérelseskulder -452
Kassafléde fran den I6pande verksamheten -4 390

Investeringsverksamheten

Forvarv avimmateriella anldggningstillgangar -
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar -13
Forvarv av finansiella anlaggningstillgangar -

Kassafléde fran investeringsverksamheten -113

Finansieringsverksamheten

Optionspremier 447
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 447
Arets kassafléde -4 056
Likvida medel vid drets bérjan 21344
Kursdifferensi likvida medel 0
Likvida medel vid drets slut 17 288

2022-01-01
-2022-12-31

-21507

9143
-12 364

-12 356

-236
287
148

-12157

-1015
-154
68
-1101

-13 258
34 602

21344
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Moderféretagets resultatrdkning

2023-01-01

-2023-12-31

Nettoomsdttning 2307
Ovriga rérelseintakter 17
2324

Rérelsens kostnader
Ovriga externa kostnader 2 -6 029
Personalkostnader 3 -7 502
Avskrivningar och nedskrivningar (samt dterforing darav)

av materiella och immateriella anldggningstillgangar 4794

Ovriga rérelsekostnader -

-8737
Rérelseresultat -6413
Resultat frdan finansiella poster
Resultat fran andelari koncernféretag 18 -
Ovriga rénteintdkter och liknande resultatposter 4 619
Rdantekostnader och liknande resultatposter 5 -12
607
Resultat efter finansiella poster -5 806
Bokslutsdispositioner 17 5000
Resultat fore skatt -806
Skatt pd drets resultat 6 0
Arets resultat -806

2022-01-01

-2022-12-31

3000
2275
5275

-4538
-10020

-5300

-19 873
-14 598

-500
543

41

-14 557

-14 557

-14 557
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Moderféretagets balansrdkning 1:2

Not  2023-12-31  2022-12-31
TILLGANGAR

Anléggningstillgangar

Immateriella anldggningstillgdngar
Langfristig investering i kry ptovaluta 9614 4809
9614 4 809

Materiella anldggningstillgéngar
Inventarier, verktyg och installationer 1 39 49
39 49

Finansiella anldggningstillgéngar

Andelar i koncernféretag 18,19 30184 30184
30184 30184
Summa anldggningstillgangar 39836 35042

Omséttningstillgdngar

Kortfristiga fordringar
Fordringar hos koncernféretag 9903 13 247
Ovriga fordringar 13 249 304
Férutbetalda kostnader och upplupna intdkter 14 572 1280
10724 14 831
Kortfristiga placeringar 42 38
Kassa och bank 4521 5540
Summa omsdttningstillgangar 15288 20410
SUMMA TILLGANGAR 55124 55 452
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Moderféretagets balansrdkning 2:2

Not 2023-12-31 2022-12-31

EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 20

Bundet eget kapital

Aktiekapital 1022 1022
1022 1022
Fritt eget kapital
Overkursfond 101 392 101 392
Balanserat resultat -48 372 -34262
Arets resultat -806 -14 557
52214 52574
Summa eget kapital 53 237 53596
Kortfristiga skulder
Leverantérsskulder 464 462
Skulder till koncernféretag 59 156
Aktuella skatteskulder 255 418
Ovriga skulder 241 267
Upplupna kostnader och férutbetalda intdkter 15 869 554
Summa kortfristiga skulder 1887 1856
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 55124 55452
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Rapport 6ver fordndringar i moderforetagets egna kapital

Ingdende balans 2022-01-01

Omféring resultat féregdende ar
Arets resultat
Utgdende balans 2022-12-31

Omféring resultat féregdende ar
Transaktioner med dgare:

. Utgivna teckningsoptioner
Arets resultat

Utgdende balans 2023-12-31

Bundet eget kapital

Nyemission

Aktie- under
kapital registrering
1022 0
1022 0
1022 0

Fritt eget kapital

Overkurs-
fond

101 392

101 392

101 392

Balanserat
resultat

-17 090

-17172

-34 262

-14 557

447

-48 372

Arets
resultat

-17172

17172
-14 557
-14 557

14557

-806
-806

68153

-14 557
53596

447
-806

53 237
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Moderforetagets kassaflodesanalys

2023-01-01
-2023-12-31

Not

Den I6pande verksamheten
Rérelseresultat -6413

Justeringar f6ér poster som inte ingdr i kassaflédet

Avskrivningar och nedskrivningar -4794
Koncernbidrag 17 5000
-6 207

Erhallen rénta 4 619
Erlagd rénta 5 -12
Betald inkomstskatt 0
Kassafléde fran den I6pande verksamheten -5 600

fore fordndringar av rérelsekapital

Féréndringar i rérelsekapital

Foérdandring av rérelsefordringar 4104
Férdndring av rérelseskulder 31
Kassafléde fran den I6pande verksamheten -1465

Investeringsverksamheten

Foérvarv av andelar i koncernféretag -
Foérvarv avimmateriella anlaggningstillgdngar =
Férsdljning avimmateriella anlaggningstillgadngar -
Férvarv av materiella anlaggningstillgdngar -

Kassafléde fran investeringsverksamheten 0

Finansieringsverksamheten

Optionspremier 447
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 447
Arets kassafléde -1019
Likvida medel vid drets bérjan 5540
Kursdifferensi likvida medel 0
Likvida medel vid drets slut 4521

2022-01-01
-2022-12-31

-14 598

5317

-9 281

543

-8740

-8 085
-529
-17 353

-18156
23 696

5540
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Noter

Not 1 Redovisningsprinciper m.m.

Allmdnna redovisningsprinciper

Arsredovisningen och koncernredovisningen har upprat-
tats enligt Arsredovisningslagen (1995:1554) och Bokf&-
ringsndmndens allmdnna rdd BFNAR 2012:1 Arsredovis-
ning och koncernredovisning (K3). Styrelsen har den 4
april godkdnt denna arsredovisning och koncernredovis-
ning, vilken kommer att ldggas fram fér antagande vid
arsstémman den 8 maj 2024.

Redovisningsprinciperna dr oférandrade jamfért med
féregdende ar. Moderféretaget och koncernen tilldmpar
samma redovisningsprinciper om inte annat framgar
nedan.

Redovisningsprinciper - Koncernen
Koncernredovisning

Omfattning

Koncernredovisningen omfattar moderféretaget samt
dess dotterféretag. Med dotterféretag avses de fére-
tag i vilka moderféretaget, direkt eller indirekt, har ett
bestdmmande inflytande. | normalfallet avser detta f6-
retag dar moderféretaget innehar mer én 50 % av rés-
terna, eller pd annat sdtt innehar det bestémmande in-
flytandet och darmed har en ratt att utforma féretagets
finansiella och operativa strategier i syfte att erhdlla
ekonomiska férdelar. | koncernredovisningen ingdr dot-
terféretagen fran den dagen koncernen erhdller bestam-
mande inflytande tills den dag det inte Idngre féreligger.
Dotterféretagens redovisningsprinciper 6verensstammer
med koncernens redovisningsprinciper i évrigt.

Redovisningsmetod

Koncernredovisningen &r upprdttad enligt forvarvs-
metoden. Detta innebdr att férvarvade verksamhetens
identifierbara tillgangar och skulder redovisas till mark-
nadsvérde enligt upprattad forvdrvsanalys. Overstiger

verksamhetens anskaffningsvarde det berdknade mark-
nadsvardet av de férvdntade nettotillgdngarna enligt
férvarvsanalysen redovisas skillnaden som goodwill.
Koncernens egna kapital omfattar moderbolagets egna
kapital och den del av dotterbolagens egna kapital som
tillkommit efter det att dotterbolagen férvarvats.

Transaktioner mellan koncernféretag

Koncerninterna fordringar och skulder samt transaktio-
ner mellan koncernféretag liksom orealiserade vinster
elimineras i sin helhet. Orealiserade forluster elimineras
ocksd savida inte transaktionen motsvarar ett nedskriv-
ningsbehov.

Féréndring av internvinst under rékenskapsdret elimine-
ras i koncernresultatrdkningen.

Intdktsredovisning

Intakter redovisas till verkligt vdarde av vad som erhallits
eller kommer att erhdllas och redovisas i den omfattning
det dr sannolikt att de ekonomiska férdelarna kommer
att tillgodogéras Bolaget och intakterna kan berdknas
pa ett tillforlitligt satt. Intdkter redovisas som intdkt nar
vasentliga férmdner och risker som ar férknippade med
dgandet av varan har 6verférts fran féretaget till képa-
ren.

Handel av kryptovaluta

Koncernen erbjuder handel av kryptovalutor i form av Al-
gorand, Bitcoin, Chainlink, Ethereum, Polkadot, Polygon,
Uniswap och USD Coin. Vid handel av kryptovaluta i form
av kép, sdlj, eller uttag, redovisas inkomsten som intdkt
ndr vasentliga formdner och risker som ar férknippade
med dgandet av varan har &verférts fran féretaget till
képaren, vilket intraffar nar kunden erhdllit kontroll éver
den utlovade tillgadngen.
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Leasingavtal

Koncernen som leasetagare

Koncernen ar leasetagare genom sa kallade operatio-
nella leasingavtal da de ekonomiska risker och férdelar
som dr férknippade med tillgdngen inte har 6vergatt till
koncernen. Leasingavgifterna, inklusive en eventuell fér-
sta forhéjd hyra, redovisas som en kostnad linjart éver
leasingperioden.

Ersdttningar till anstdllda

Ersattningar till anstdllda avser alla typer av ersattning-
ar som koncernen Idmnar till de anstdllda. Koncernens
ersdttningar innefattar bland annat I6ner, betald se-
mester, betald franvaro och ersattningar efter avslutad
anstdllning (pensioner). Redovisning sker i takt med in-
tjanandet. Ersattningar till anstdllda efter avslutad an-
stallning avser avgiftsbestadmda eller férmdansbestdmda
pensionsplaner. Som avgiftsbestdmda planer klassifice-
ras planer ddar faststdllda avgifter betalas och det inte
finns forpliktelser, vare sig legala eller informella, att be-
tala ndgot ytterligare, utéver dessa avgifter. Ovriga pla-
ner klassificeras som férmdansbestdmda pensionsplaner.
Koncernen har endast avgiftsbestdmda pensionsplaner.
Utgifter fér avgiftsbestdmda planer redovisas som en
kostnad under den period de anstdllda utfér de tjanster
som ligger till grund fér forpliktelsen.

Omrdkning av poster i utldndsk valuta

Fordringar och skulder i utlandsk valuta har vdarderats
till balansdagens kurs. Kursvinster och kursférluster pa
rérelsefordringar och rérelseskulder redovisas i rérelse-
resultatet medan kursvinster och kursférluster pé finan-
siella fordringar och skulder redovisas som finansiella
poster.

Skatt

Total skatt utgors av aktuell skatt och uppskjuten skatt.
Skatter redovisas i resultatrakningen, utom da underlig-
gande transaktion redovisas direkt mot eget kapital var-
vid tillhérande skatteeffekt redovisas i eget kapital.

Not 1 Redovisningsprinciper m.m forts.

Aktuell skatt

Aktuell skatt avser inkomstskatt fér innevarande rdken-
skapsar samt den del av tidigare rdkenskapsars inkomst-
skatt som dnnu inte redovisats. Aktuell skatt berdknas

utifradn per den skattesats som gdller per balansdagen.

Uppskjuten skatt

Uppskjuten skatt ar inkomstskatt som avser framtida
rakenskapsar till foljd av tidigare hdandelser. Redovisning
sker enligt balansrdkningsmetoden. Enligt denna redo-
visas uppskjutna skatteskulder och uppskjutna skatte-
fordringar pa tempordra skillnader som uppstar mellan
bokférda respektive skattemdssiga varden for tillgangar
och skulder samt fér 6vriga skattemdssiga avdrag eller
underskott.

Uppskjutna skattefordringar nettoredovisas mot upp-
skjutna skatteskulder endast om de kan betalas med
ett nettobelopp. Uppskjuten skatt berdknas utifrdn be-
slutad skattesats pa balansdagen. Effekter av férdnd-
ringar i gdllande skattesatser resultatférs i den period
férandringen lagstadgats. Uppskjutna skattefordringar
reduceras till den del det inte dr sannolikt att den un-
derliggande skattefordran kommer att kunna realiseras
inom en o6verskadlig framtid. Uppskjuten skattefordran
redovisas som finansiella anldggningstillgdng och upp-
skjuten skatteskuld som avsattning.

Materiella och

immateriella anldggningstillgangar

Materiella och immateriella anlaggningstillgdngar redo-
visas till anskaffningsvdrde minskat med ackumulerade
avskrivningar och eventuella nedskrivningar.

Avskrivningsbart belopp utgérs av anskaffningsvdrdet
minskat med ett berdknat restvdrde om detta dr vasent-
ligt. Avskrivning sker linjart éver den férvdantade nyttjan-
deperioden.
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Féljande avskrivningstider tilldmpas:

Immateriella anldggningstillgangar

Balanserade utgifter for forsknings- och utvecklingsar-
beten och liknande arbeten 5ar
Goodwill 5ar

Materiella anldaggningstillgangar
Maskiner och andra tekniska anlaggningar 3ar
Inventarier, verktyg och installationer 5ar

Internt upparbetade immateriella anldggningstillgdngar
Koncernen tillampar den s.k. “aktiveringsmodellen” av-
seende internt upparbetade immateriella anlaggnings-
tillgangar. Metoden innebdr att samtliga utgifter som
uppfyller kriterierna i K3 aktiveras som immateriell an-
laggningstillgdng och skrivs av under tillgdngens berdk-
nade nyttjandeperiod. | anskaffningsvardet inkluderas
personalkostnader uppkomna i arbetet med utveck-
lingsarbetet tillsammans med en andel av relevanta
omkostnader. Internt upparbetade immateriella anlédgg-
ningstillgdngar avser Safellos handelsplattform fér kryp-
tovalutor.

Goodwill

Goodwill utgér skillnaden mellan anskaffningsvardet och
koncernens andel av det verkliga vardet pd ett férvar-
vat dotterbolags identifierbara tillgdngar och skulder pa
férvarvsdagen. Vid forvarvstidpunkten redovisas good-
will till anskaffningsvarde och efter det férsta redovis-
ningstillfallet varderas den till anskaffningsvarde efter
avdrag fér avskrivningar och eventuella nedskrivningar.
Goodwill skrivs av 6ver den férvantade nyttjandeperio-
den vilken uppgar till 5 ar.

Per varje balansdag gér féretaget en bedémning om det
finns nadgon indikation p& att vardet av goodwill ar lagre
an det redovisade vdrdet. Finns det en sddan indikation
berdknar féretaget atervinningsvardet fér goodwill och
upprdattar en nedskrivningsprévning.

Not 1 Redovisningsprinciper m.m forts.

Vid prévning av nedskrivningsbehov férdelas goodwill pa
kassagenererande enheter. Om atervinningsvardet for
en kassagenererande enhet faststalls till ett Iagre varde
dn det redovisade vdrdet, férdelas nedskrivningsbelop-
pet, forst minskat med det redovisade vardet fér good-
will som hanférs till den kassagenererande enheten och
sedan minskas det redovisade vardet pd 6vriga tillgangar
i proportion till det redovisade vdrdet fér varje tillgang i
enheten. En redovisad nedskrivning av goodwill far inte
aterféras i en senare period.

Langfristig investering i kryptovaluta
Féretaget redovisar placeringar och investeringar i kryp-
tovaluta som immateriella anldggningstillgdngar. Det
tillampas ingen planenlig avskrivning pd de tillgdngar
som dr kryptovaluta, detta fér att ge en rattvisande bild
i enlighet med Arsredovisningslagen.

Per varje balansdag gér foretaget en bedémning om det
finns ndgon indikation pa att marknadsvardet av kryp-
tovaluta dr ldgre @n det redovisade vérdet. Finns det en
sadan indikation upprattar féretaget en nedskrivnings-
prévning fér att bedéma om nedgdngen kan bedémas
vasentlig och huruvida den kan bedémas som tillfdllig
eller bestdende.

Finansiella instrument

Bolaget redovisar och véarderar finansiella instrument till
anskaffningsvdrde. Kundfordringar och évriga kortfristi-
ga fordringar redovisas till det lagsta av anskaffnings-
varde och det belopp varmed de berdknas bli reglerade,
det vill séga med avdrag fér befarade férluster. Leveran-
torsskulder och 6vriga kortfristiga skulder redovisas till
det belopp varmed de férvdntas regleras. Langfristiga
fordringar och langfristiga skulder varderas efter forsta
redovisningen till upplupet anskaffningsvarde.
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Varulager

Varulagret bestar av kryptovaluta och har varderats till
det lagsta av dess anskaffningsvérde och dess nettofor-
sdljningsvarde pd balansdagen. Med nettoférsalj-
ningsvdrdet avses varornas berdknade férsaljningspris,
minskat med forsaljningskostnader. Den valda varde-
ringsmetoden innebdr att eventuell inkurans i varulagret
har beaktats.

Uppskattningar och bedémningar

Upprdattandet av bokslut och tilldmpningen av redovis-
ningsprinciper baseras ofta pd ledningens bedémning-
ar, uppskattningar och antaganden som anses rimliga
vid den tidpunkt dd bedémningen goérs. Uppskattningar
och antaganden &r baserade pd historiska erfarenheter
och ett antal andra faktorer som under rddande férhal-
landen anses vara rimliga. Resultatet av dessa anvdnds
fér att bedéoma de redovisade vardena pd tillgdngar och
skulder som inte annars framgdr tydligt frdn andra kal-
lor. Det verkliga utfallet kan avvika fran dessa uppskatt-
ningar och bedémningar. Uppskattningarna och anta-
ganden ses 6ver regelbundet.

Eventuella &ndringar redovisas i den period dndringen
g6rs om den endast paverkat denna period eller i den pe-
riod dndringen gérs och framtida perioder om dndringen
paverkar bade aktuell och framtida perioder.

Féljande av styrelsens bedémningar har en betydande ef-
fekt pG redovisade belopp i drsredovisningen
och koncernredovisningen:

Bedémning av védrdet pa goodwill och internt upparbeta-
de immateriella anldggningstillgdngar

Det redovisade vardet pd goodwill samt internt upparbe-
tade immateriella anldggningstillgdngar utgér bedém-
ningsposter i den finansiella rapporteringen. Det bokfér-
da vdrdet ar beroende av att den framtida marknaden
fér Bolagets produkter utvecklas som férvantat. Bedém-
ningen per 31 december 2023 &r att redovisat varde pa
dessa poster inte 6verstiger verkligt varde.

Not 1 Redovisningsprinciper m.m forts.

Bedémning av vdrdet pa kryptovaluta

Det redovisade vdrdet pd langfristig kryptovaluta utgér
bedémningspost i den finansiella rapporteringen, da
kryptovaluta dar en volatil tillgang. Det bokférda vardet
jamférs med marknadsvdrdet per utgangen av var-
je kvartal och sdatts dven i relation till férvantad fram-
tida utveckling av vardet pa krytpovaluta. Bolaget har
sammantaget under daret gjort dterféring av tidigare
nedskrivning av kryptovaluta varderat till marknadsvar-
det per utgdngen av aret 2023 uppgadende till 4,8 MSEK
(-4,9). Vidare ar bedémningen att redovisat varde pa
dessa poster inte 6verstiger verkligt varde per 31 decem-
ber 2023.

Redovisningsprinciper
- Moderforetaget

Endast de redovisningsprinciper som avviker frén de som
tillampas i koncernredovisningen.

Koncernbidrag
Erhdllna och Ilamnade koncernbidrag redovisas som bok-
slutsdisposition.

Andelar i koncernféretag

Andelar i koncernféretag redovisas till anskaffningsvdrde
med avdrag fér eventuella nedskrivningar. Utdelningar
redovisas som intdkt, Gven om utdelningen avser acku-
mulerade vinster innan férvdrvstidpunkten. Utdelningen
redovisas i normalfallet nar behérigt organ fattat beslut
om den och den kan berdknas pa ett tillforlitligt satt.
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Not 2-Arvode till revisorer

Koncernen Moderféretaget
2023 2022 2023 2022
We Audit Sweden AB
Revisionsuppdrag 473 425 205 189
473 425 205 189

Med revisionsuppdrag avses granskning av arsredovisning och bokféring samt styrelsen och verkstdllande direktérens for-
valtning, évriga arbetsuppgifter som det ankommer pd Bolagets revisor att utféra samt radgivning eller annat bitrdde som
féranleds av iakttagelser vid sddan granskning eller genomférandet av sddana 6vriga arbetsuppgifter.

Not 3 - Anstdllda och personalkostnader

Medelantalet anstéllda

2023 2022
Antal Antal
anstdllda a anstdllda
Moderféretaget 4 25% 6 50%
Dotterféretag 16 69% 24 63%
Totalt koncernen 20 60% 30 60%

Antal anstdllda periodens utgdng

2023 2022
Antal Antal
anstdllda a anstdllda
Moderféretaget 5 0% 6 33%
Dotterforetag 19 63% 22 59%
Totalt koncernen 24 50% 28 54%
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Léner och andra ersdttningar

Koncernen Moderforetaget
2023 2022 2023 2022
Léner
Styrelse ochVD 2 831 2046 2 831 2046
Ovriga anstdllda 12 233 20034 2088 4566
15 064 22080 4919 6611
Sociala kostnader
Pensionskostnader f6r VD (ingen pensionkostnad till styrelsen) 507 312 507 312
Pensionskostnader 6vriga anstdllda 1094 2414 222 712
Ovriga sociala kostnader 5354 7 533 1854 2384
6955 10259 2583 3409

Pensionsférpliktelser

Bolaget har inga pensionsférpliktelser till styrelse eller VD.

Tantiem

Bolaget har inga kostnader avseende tantiem.

Kénsférdelning bland ledande befattningshavare

Koncernen Moderforetaget

2023-12-31 2022-12-31 2023-12-31 2022-12-31

Andel kvinnor i styrelsen 0% 0% 0% 0%
Andel madnistyrelsen 100% 100% 100% 100%
Andel kvinnor bland évriga ledande befattningshavare 54% 40% 72% 40%
Andel man bland 6vriga ledande befattningshavare 46% 60% 28% 60%

Uppgifterna avser forhallandet pd& balansdagen.

Not 4 - Ovriga rdnteintdker och liknande resultatposter

Koncernen Moderféretaget
2023 2022 2023 2022
Ranteintdkter fran koncernféretag - - 618 541
Ovriga ranteintakter 5 0 1 0
Kursdifferenser 0 4 0 2
5 4 619 543
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Not 5 -Rdntekostnader och liknande resultatposter

Réantekostnader till koncernféretag
Ovriga réntekostnader

Kursdifferenser

Not 6 -Skatt pd drets resultat

Aktuell skatt
Summa redovisad skatt

Genomsnittlig effektiv skattesats
Avstdmning av effektiv skattesats
Redovisatresultat fére skatt

Skatt pd redovisat resultat enligt
gallande skattesats (20,6%):
Skatteeffektav:
Ej avdragsgill nedskrivning
Ovriga ej avdragsgilla kostnader
Utnyttjat eller tilkommande underskottsavdrag
Ej skattepliktiga intdkter
Redovisad skatt

Effektiv skattesats

Upplysningar om uppskjuten skattefordran och skatteskuld

Koncernen

Koncernen har ett skattemdssigt underskott som per
balansdagen uppgar till 127 697 KSEK (129 053 KSEK). Da
Bolaget befinner sig en expansionsfas har man valt att
inte aktivera ndgra uppskjutna skattefordringar avseen-
de skattemdssiga underskott.

Koncernen Moderféretaget
2023 2022 2023 2022
- - -8 -1
-7 -1 -2 0
-95 0 -2 0
-103 -1 -12 -1
Koncernen Moderféretaget
2023 2022 2023 2022
0 5 0 0
0 5 0 0
-447 -21505 -806 -14 557
-92 -4 430 -166 -2 999
343 246 0 0
29 37 27 22
-279 4141 139 2977
-1 0 0 0
0 -5 0 0
Moderbolaget

Moderbolaget har ett skattemdssigt underskott som per
balansdagen uppgar till 38 442 KSEK (37 768 KSEK). D&
bolaget befinner sig en expansionsfas har man valt att
inte aktivera ndgra uppskjutna skattefordringar avseen-

de skattemdssiga underskott.
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Not 7 - Balanserade utgifter fér forskning- och utvecklingsarbeten och liknande arbeten

Koncernen Moderféretaget
2023-12-31 2022-12-31 2023-12-31 2022-12-31
Ingdende anskaffningsvarden 10393 9454 0 0
Arets anskaffningar 0 939 0 0
Utgdende ackumulerade 10393 10393 0 0
anskaffningsvdrden
Ing&ende avskrivningar -8 462 -6474 0 0
Arets avskrivningar -1278 -1988 0 0
Utgdende ackumulerade -9740 -8462 0 0
avskrivningar
Utgdende redovisat vdrde 654 1932 0 0
Not 8 - Goodwill
Koncernen Moderféretaget
2023-12-31 2022-12-31 2023-12-31 2022-12-31
Ingdende anskaffningsvarden 8333 8333 0 0
Arets anskaffningar 0 0 0 0
Utgdende ackumulerade 8333 8333 0 0
anskaffningsvdrden
Ingdende avskrivningar -3 055 -1389 0 0
Arets avskrivningar -1667 -1667 0 0
Utgdende ackumulerade -4722 -3 055 0 0
avskrivningar
Utgdende redovisat vdrde 361 5277 0 0

Not 9 - Kryptovaluta

Koncernen Moderforetaget

2023-12-31 2022-12-31 2023-12-31 2022-12-31
Ingdende anskaffningsvarden 10192 10135 10105 10123
Arets anskaffningar 0 73 0 0
Arets anskaffning genom férvary 0 0 0 0
Forsdljningar/utrangeringar 0 -17 0 -17
Utgdende ackumulerade 10192 10192 10105 10105
anskaffningsvdrden
Ingdende nedskrivningar -5308 0 -5296 0
Aterférda nedskrivningar 4806 0 4805 0
Arets nedskrivningar 0 -5308 0 -5296
Utgdende ackumulerade -502 -5308 -491 -5296
nedskrivningar
Utgdende redovisat virde 9690 4 883 9 614 4 809
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Not 10 - Maskiner och andra tekniska anldggningar

Koncernen
2022-12-31

2023-12-31
Ingdende anskaffningsvdrden 608
Arets anskaffningar 14
Utgdende ackumulerade 722
anskaffningsvdrden
Ingdende avskrivningar -442
Arets avskrivningar -161
Utgdende ackumulerade -603
avskrivningar
Utgdende redovisat vdrde 118

Not 11-Inventarier, verktyg och installationer

Koncernen

Moderféretaget
2023-12-31 2022-12-31
537 0 0
71 0 0
608 0 0
-300 0 0
-142 0 0
-442 0 0
165 0 0

2023-12-31
Ingdende anskaffningsvdrden 142
Arets anskaffningar 0
Utgdende ackumulerade 142

anskaffningsvdrden

Ingdende avskrivningar -30
Arets avskrivningar -28
Utgdende ackumulerade -59

avskrivningar

Utgdende redovisat vdrde 83

Not 12 - Andra ldngfristiga fordringar

Koncernen

2022-12-31

2022-12-31

Moderféretaget

2023-12-31 2022-12-31

59 53 0
83 0 53
142 53 53
-12 -4 0
-18 -1 -4
-30 -14 -4
12 39 49

2023-12-31
Ingdende anskaffningsvarden 333
Amorteringar, avgdende fordringar 0
Utgdende ackumulerade 333

anskaffningsvdrden

Utgdende redovisat vdrde 333

Moderféretaget
2023-12-31 2022-12-31
401 0 0
-69 0 0
333 0 0
333 0 0

37



Q0

Safello Group AB
556892-3550

Not 13 - Ovriga fordringar

Koncernen Moderféretaget
2023-12-31 2022-12-31 2023-12-31 2022-12-31

Ovriga poster 4107 4585 249 304
4107 4 585 249 304

Not 14 - Férutbetalda kostnader och upplupna intdkter

Koncernen Moderféretaget
2023-12-31 2022-12-31 2023-12-31 2022-12-31

Upplupna intdkter 403 0 0 0
Férutbetalda férsakringspremier 411 460 411 460
Ovriga férutbetalda kostnader 533 625 161 820

1347 1085 572 1280

Not 15 - Upplupna kostnader och férutbetalda intdkter

Koncernen Moderféretaget
2023-12-31 2022-12-31  2023-12-31 2022-12-31

Upplupna semesterléner 349 321 170 154
Upplupna sociala avgifter 110 101 53 48
Upplupna réntekostnader 0 0 0 1
Ovriga upplupna kostnader 865 533 646 350

1323 956 869 554

Not 16 —Rorelseforvdrv och avyttrade verksamheter

Inga rérelseférvary eller avyttringar har skett under dret.

Under jamforelsearet har Safello Group AB givit ett ovillkorat aktiedgartillskott till Safello AB om 250 000 SEK, samt ett
ovillkorat aktiedgartillskott till Rational Money AB om 500 000 SEK, varav aktiedgartillskottet till Rational Money AB
skrevs ner samma ar.
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Not 17 - Bokslutsdispositioner

Moderforetaget
2023 2022
Erhdllet koncernbidrag 5000 0
5000 0
Not 18 — Andelar i koncernféretag
Moderféretaget

2023-12-31 2022-12-31

Ingdende anskaffningsvdrden 40 984 40234
Arets anskaffningar 0 750
Utgdende ackumulerade anskaffningsvarden 40984 40984
Ingdende nedskrivningar -10 800 -10300
Arets nedskrivningar 0 -500
Utgdende ackumulerade nedskrivningar -10 800 -10 800
Utgdende redovisat vdarde 30184 30184

Not 19 —Specifikation av andelar i koncernféretag

Rostratts- Antal
andel andelar
Safello AB 100% 100% 50000 300
Safello Technology Development AB 100% 100% 353316 21134
Rational Money AB 100% 100% 500 8750
30184
Org.nr. Sdte
Safello AB 556954-4165 Stockholm
Safello Technology Development AB 556984-5265 Stockholm
Rational Money AB 559229-7831 Stockholm
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Not 20 - Antal aktier

2023-12-31 2022-12-31 2023-12-31 2022-12-31

Kvotvédrde Kvotvdrde Antal Antal

Stamaktier 0,05 0,05 20 449 600 20449 600
20449 600 20449 600

Not 21-Stdllda sdkerheter

Inga stdllda sGkerheter per balansdagen eller jamférelsedret.

Not 22 - Eventualférpliktelser

Inga eventualférpliktelser per balansdagen eller jamforelsedret.

Not 23 - Poster som inte ingdr i balansrdkningen

Safello behandlar kryptovaluta tillhérande kunder som
redovisningsmedel innehavda pd uppdrag av respektive
kund, och med undantag fér vad som ar nédvandigt for
att praktiskt kunna genomféra éverféringar av krypto-
valuta &t kunder, lagras alltid kryptovaluta tillhérande
kunder i en separat planbok baserad pa Fireblocks di-
gitala infrastruktur. Balanser avseende respektive kund

Poster som inte ingdr i balansrékningen

Kryptovaluta fér kunders rakning

fors i en intern reskontra, och nettot av kundernas kryp-
totillgadngar skickas regelbundet till den separata plan-
boken for att sdkerstdlla separation av klientmedel. Ef-
tersom dessa medel inte tillhér Safello och lagras separat
tar Bolaget inte upp dessa tillgangar och skulder i ba-
lansrdakningen.

Koncernen Moderféretaget
2023-12-31 2022-12-31 2023-12-31 2022-12-31
132 994 48172 0 0
132 994 48172 0 0
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Not 24 - Upplysning om vissa transaktioner med ndrstdende

Inga transaktioner med ndrstdende har skett i ar eller
under jamforelsedret.

Not 25 - Vdsentliga hdndelser efter balansdagens slut

Safello lanserade i januari funktionen fér kunder att ge-
nomféra en sdljorder och fa en utbetalning via Swish.
Tidigare har kunder vid férsaljning fatt sina pengar ut-
betalda via traditionella bankdverféringar, nagot som
medfort att 6verféringen tagit minst en bankdag. Den
nya funktionen férbdattrar utbetalningsprocessen pd
Safellos plattform avsevart, déa alla saljordrar upp till
150 KSEK kommer att betalas ut ungefdr tre ganger sa
snabbt.

Fran och med februari ar affarsrelationen med Han-
delsbanken helt avslutad i enlighet med vad som tidiga-
re kommunicerats och Safellos har évergdtt till sin nya
svenska bank. Migrationen skedde i enlighet med plan
och utan nagon negativ operationell paverkan.

Not 26 - Disposition av vinst eller férlust

| februari lanserade Safello "Kryptopodden”, en aktuali-
tetsbaserad nyhetspodcast om kryptovalutor, decentra-
liserad finans och finansmarknaden. Podcasten kommer
att erbjuda lyssnarna bade kunskap och insikter genom
att regelbundet bjuda in vdlkanda profiler, bade fran
krypto- och finansbranschen, som gdster fér att analy-
sera och diskutera de senaste hdndelserna inom krypto-
varlden.

| mars lanserade Safello “swapping”, en ny funktion for
handel mellan kryptovalutor, som mé&jliggér att vaxla
(“swappa”) en kryptovaluta mot en annan direkt i mo-
bilapplikationen, utan att behdva involvera fiatvalutor
(sdsom SEK) i transaktionen.

Férslag till resultatdisposition

Styrelsen féresldr att till férfogande stdende medel (kronor)
Overkursfond

Balanserat resultat

Arets resultat

disponeras sd att

till aktieGgare utdelas (0 kronor per aktie)

i ny rdkning éverféres

101392136 101392 136
-49 983 609 -34261778
805 931 -14 556 842
52214 458 52573516
0 0

52214 458 52573516
52214 458 52573516
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Not 27 - Nyckeltalsdefinitioner och begrepp

Nettoomsdttning
Roérelsens huvudintékter, fakturerade kostnader, sidoin-

takter samt intaktskorrigeringar.

Rérelsemarginal (%)
Rorelseresultat i procent av nettoomsdattningen.

Justerat eget kapital
Eget kapital med tillagg far obeskattade reserver som
reducerats med uppskjuten skatt.

Avkastning pd eget kapital (%)
Resultat efter finansiella poster i procent av justerat eget
kapital.

Soliditet (%)
Justerat eget kapital i procent av balansomslutning

Kassalikviditet (%)
Omsdattningstillgdngar exklusive lager och pagdende ar-
beten i procent av kortfristiga skulder.

Antal anstéllda

Medelantal anstdllda under rakenskapsdret

Eget kapital per aktie
Eget kapital per balansdagen dividerat med antal aktier
vid periodens utgdng.

Resultat per aktie fére utspddning
Periodens resultat efter skatt dividerat med vagt genom-
snitt av antal aktier under perioden.

Resultat per aktie efter utspddning

Periodens resultat efter skatt dividerat med vagt genom-
snitt av antal aktier under perioden inklusive potentiell
utspddning.

Volym

Verksamhetens nettoomsattning fran genomférda kryp-
totransaktioner (kép- och sdljordrar), baserat pa Safel-
los interna data.

Antal ordrar
Antal exekverade ordrar, baserat pd Safellos interna
data.

Antal registreringar
Antal registrerade kunder, baserat pa Safellos interna-
data.

6&/\\\
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Styrelsen och verkstallande direktorens forsakran

Styrelsen och verkstallande direktéren férsakrar att koncernredovisningen har upprattats i enlighet med Arsredovis-

ningslagen och Bokféringsnamndens allménna rad BFNAR 2012:1 Ars- och koncernredovisning (K3), respektive god

redovisningssed. Arsredovisningen respektive koncernredovisningen ger en rattvisande bild av moderbolagets och

koncernens stdllning och resultat. Férvaltningsberdttelsen fér moderbolaget respektive koncernen ger en rattvisande

Sversikt 6ver utvecklingen av moderbolagets och koncernens verksamhet, stdllning och resultat samt beskriver vasentli-

ga risker och osdkerhetsfaktorer som moderbolaget och de féretag som ingar i koncernen star infor.

Stockholm den 4 april 2024

Frank Schuil
Ordférande

Sepehr Alavi
Styrelseledamot

Emelie Moritz
Verkstallande direktor

Var revisionsberdttelse har Iamnats den 4 april 2024
WeAudit Sweden AB

Mikael Kéver
Auktoriserad revisor

Viktor Fritzén
Styrelseledamot

Jacob Jacobsson
Styrelseledamot

43



WeAudit

Revisionsberattelse

Till bolagsstamman i Safello Group AB
Org.nr 556892-3550

Rapport om arsredovisningen och koncernredovisningen

Uttalanden

Vi har utfért en revision av arsredovisningen och koncernredovisningen for Safello Group AB for ar 2023.

Bolagets arsredovisning och koncernredovisning ingar i den tryckta versionen av detta dokument pa sidorna 13-43.

Enligt var uppfattning har arsredovisningen och koncernredovisningen upprattats i enlighet med arsredovisningslagen
och ger eni alla vasentliga avseenden rattvisande bild av moderbolagets och koncernens finansiella stallning per den
2023-12-31 och av dessas finansiella resultat och kassaflode for aret enligt arsredovisningslagen. Férvaltningsberattelsen

ar forenlig med arsredovisningens och koncernredovisningens ovriga delar.

Vi tillstyrker darfor att bolagsstamman faststaller resultatrakningen och balansrakningen fér moderbolaget och
koncernen.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt
dessa standarder beskrivs narmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi ar oberoende i forhallande till moderbolaget och
koncernen enligt god revisorssed i Sverige och har i évrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vianser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackliga och andamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Annan information é&n drsredovisningen och koncernredovisningen
Detta dokument innehaller aven annan information an arsredovisningen och koncernredovisningen och aterfinns pa
sidorna 1-12 och 47-55. Det ar styrelsen och verkstallande direktéren som har ansvaret for denna andra information.

Vart uttalande avseende arsredovisningen och koncernredovisningen omfattar inte denna information och vi gér inget
uttalande med bestyrkande avseende denna andra information.

| samband med var revision av arsredovisningen och koncernredovisningen &r det vart ansvar att lasa den information
som identifieras ovan och dévervaga om informationen i vasentlig utstrackning ar oférenlig med arsredovisningen och
koncernredovisningen. Vid denna genomgang beaktar vi dven den kunskap vi i évrigt inhamtat under revisionen samt
beddmer om informationen i 6vrigt verkar innehalla vasentliga felaktigheter.

Om vi, baserat pa det arbete som har utférts avseende denna information, drar slutsatsen att den andra informationen
innehaller en vasentlig felaktighet, ar vi skyldiga att rapportera detta. Vi har inget att rapportera i det avseendet.

Safello Group AB, Org.nr 556892-3550
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Styrelsens och verkstdllande direktérens ansvar

Det ar styrelsen och verkstallande direktéren som har ansvaret for att arsredovisningen och koncernredovisningen
uppréttas och att de ger en rattvisande bild enligt arsredovisningslagen. Styrelsen och verkstallande direktéren ansvarar
aven for den interna kontroll som de bedémer ar nédvandig for att uppratta en arsredovisning och koncernredovisning
som inte innehaller nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag.

Vid upprattandet av arsredovisningen och koncernredovisningen ansvarar styrelsen och verkstallande direktéren for
beddémningen av bolagets och koncernens férmaga att fortsatta verksamheten. De upplyser, nar sa ar tillampligt, om
forhallanden som kan paverka féormagan att fortsatta verksamheten och att anvanda antagandet om fortsatt drift.

Antagandet om fortsatt drift tillampas dock inte om styrelsen och verkstallande direktoren avser att likvidera bolaget,

upphoéra med verksamheten eller inte har ndgot realistiskt alternativ till att géra ndgot av detta.

Revisorns ansvar

Vara mal ar att uppna en rimlig grad av sédkerhet om huruvida arsredovisningen och koncernredovisningen som helhet
inte innehaller nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag, och att lamna en
revisionsberattelse som innehaller vara uttalanden. Rimlig sédkerhet &r en hdég grad av sékerhet, men &r ingen garanti for
att en revision som utfors enligt ISA och god revisionssed i Sverige alltid kommer att upptacka en vasentlig felaktighet
om en sadan finns. Felaktigheter kan uppsta pa grund av oegentligheter eller misstag och anses vara vasentliga om de
enskilt eller tillsamnmans rimligen kan férvantas paverka de ekonomiska beslut som anvandare fattar med grund i

arsredovisningen och koncernredovisningen.

En ytterligare beskrivning av vart ansvar for revisionen av arsredovisningen finns pa Revisorsinspektionens webbplats:
Wwww.revisorsinspektionen.se/revisornsansvar. Denna beskrivning ar en del av revisionsberattelsen.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra férfattningar

Uttalanden

Utdver var revision av arsredovisningen och koncernredovisningen har vi aven utfort en revision av styrelsens och
verkstallande direktérens forvaltning for Safello Group AB for rakenskapsaret 2023 samt av forslaget till dispositioner
betraffande bolagets vinst eller forlust.

Vi tillstyrker att bolagsstamman disponerar vinsten enligt forslaget i forvaltningsberattelsen och beviljar styrelsens
ledamoter och verkstéallande direktdren ansvarsfrihet for rakenskapsaret.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt denna beskrivs narmare i avsnittet Revisorns
ansvar. Vi ar oberoende i forhallande till moderbolaget och koncernen enligt god revisorssed i Sverige och har i dvrigt
fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat ar tillrackliga och andamalsenliga som grund fér vara uttalanden.

Styrelsens och verkstdllande direktérens ansvar

Det ar styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust. Vid forslag till
utdelning innefattar detta bland annat en beddémning av om utdelningen ar forsvarlig med hansyn till de krav som
bolagets och koncernens verksamhetsart, omfattning och risker stéller pa storleken av moderbolagets och koncernens
egna kapital, konsolideringsbehov, likviditet och stallning i évrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och férvaltningen av bolagets angelagenheter. Detta innefattar bland annat
att fortldpande beddma bolagets och koncernens ekonomiska situation och att tillse att bolagets organisation ar
utformad sa att bokféringen, medelsférvaltningen och bolagets ekonomiska angelagenheter i dvrigt kontrolleras pa ett
betryggande satt. Verkstallande direktéren ska skdta den I6pande forvaltningen enligt styrelsens riktlinjer och
anvisningar och bland annat vidta de atgarder som &r nédvandiga for att bolagets bokféring ska fullgéras i

dverensstammelse med lag och for att medelsférvaltningen ska skotas pa ett betryggande satt.

Safello Group AB, Org.nr 556892-3550
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Revisorns ansvar

Vart mal betraffande revisionen av férvaltningen, och darmed vart uttalande om ansvarsfrihet, ar att inhamta
revisionsbevis for att med en rimlig grad av sédkerhet kunna bedéma om nagon styrelseledamot eller verkstallande
direktdren i ndgot vasentligt avseende:

- foretagit ndgon atgard eller gjort sig skyldig till nagon féorsummelse som kan féranleda ersattningsskyldighet mot
bolaget, eller

- pa nagot annat satt handlat i strid med aktiebolagslagen, arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Vart mal betraffande revisionen av forslaget till dispositioner av bolagets vinst eller forlust, och darmed vart uttalande
om detta, ar att med rimlig grad av sakerhet bedéma om forslaget ar férenligt med aktiebolagslagen.

Rimlig sakerhet ar en hdég grad av sakerhet, men ingen garanti for att en revision som utférs enligt god revisionssed i
Sverige alltid kommmer att upptacka atgarder eller forsummelser som kan féranleda ersattningsskyldighet mot bolaget,

eller att ett forslag till dispositioner av bolagets vinst eller forlust inte ar férenligt med aktiebolagslagen.

En ytterligare beskrivning av vart ansvar for revisionen av forvaltningen finns pa Revisorsinspektionens webbplats:
www.revisorsinspektionen.se/revisornsansvar. Denna beskrivning ar en del av revisionsberattelsen.

Stockholm den 4 april 2024

WeAudit Sweden AB

Mikael Kover
Auktoriserad revisor

Safello Group AB, Org.nr 556892-3550
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Bolagsstyrningsrapport

Bolaget ar ett svenskt publikt aktiebolag, noterat pd
Nasdaq First North Growth Market. Bolagsstyrningen i
Bolaget ar utformad med hdnsyn till aktiebolagslagen,
bolagsordning, interna regler och féreskrifter sasom
styrelsens arbetsordning och instruktion fér verkstallan-
de direktéren, Nasdaq First Norths regelverk samt den
praxis som foreligger fér god sed pd aktiemarknaden.
Bolaget dr inte skyldigt att tilldmpa Svensk kod fér bo-
lagsstyrning.

Bolagsstdmma

Aktiedgarnas inflytande i Safello Group AB utévas pd
bolagsstamman (drsstdmma eller i férekommande fall
extra bolagsstdmma) som i enlighet med aktiebolagsla-
gen dar Bolagets hoégsta beslutande organ. P& bolags-
stadmman utévar aktiedgarna sin réstratt i frdgor sésom
faststallande av resultat- och balansrdakningar, dispo-
sition av Bolagets vinst, beviljande av ansvarsfrihet for
styrelsen och verkstdllande direktéren, val av styrelsele-
daméter och revisorer, dndringar av Bolagets bolagsord-
ning samt 6vriga drenden som ankommer pd stdmman
enligt lag eller enligt Bolagets bolagsordning. Safello
Group AB offentliggér exakt tid och plats fér arsstam-
man (och i férekommande fall extra bolagsstdmma) sa
snart styrelsen fattat beslut ddrom. Kallelse till bolags-
stdmma ska ske genom annonsering i Post- och Inrikes
Tidningar och pda Bolagets webbplats. Att kallelse skett
ska annonseras i Dagens Industri. Beslut som fattas vid
bolagsstamma offentliggérs efter stamman i ett press-
meddelande och protokollet frdn stdmman publiceras
pd Bolagets webbplats.

Bolagets drsstdmma for rakenskapsaret 2022 hélls den
4 maj 2023. Vid arsstdmman beslutades bl.a. att info-
ra ett nytt incitamentsprogram till anstdllda respektive
ett nytt incitamentsprogram till styrelsen, vilka beskrivs
ndrmare nedan.

Mer information om Bolagets aktie och aktiedgare ater-
finns pa sidorna 11 respektive 17.

Ratt att delta vid bolagsstdmma

Aktiedgare som vill delta i bolagsstdmman ska vara
upptagen i utskrift eller annan framstallning av hela
aktieboken pd avstdmningsdagen foér bolagsstdmman.
Aktiedgare som vill delta pa bolagsstdmman ska géra
anmadlan ddrom till Bolaget senast den dag som anges
i kallelse till stdtmman. Denna dag far inte vara séndag,
annan allman helgdag, l16rdag, midsommarafton, jul-
afton eller nyarsafton och inte infalla tidigare én femte
vardagen fére stdmman.

Utéver att anmadla sig hos Bolaget fér deltagande maste
aktiedgare som latit férvaltarregistrera sina aktier ge-
nom en bank eller ett vardepappersinstitut, fér att dga
ratt att delta i stamman genom férvaltares férsorg, till-
falligt lata inregistrera sina aktier i eget namn hos Eu-
roclear Sweden. Aktiedgare bér informera férvaltaren
om detta i god tid fére avstdmningsdagen. Aktiedgare
kan narvara vid bolagsstdmman personligen eller genom
ombud och kan d&ven bitrddas av hoégst tva personer,
dock endast om aktiedgare till Bolaget anmadaler antalet
bitraden till Bolaget.

Initiativ fran aktiedgare

Aktiedgare som 6nskar fa ett Grende behandlat pé bo-
lagsstamma maste skicka en skriftlig begaran hdrom till
styrelsen. Begdran ska vara styrelsen tillhanda senast sju
veckor fére bolagsstdmman. Om begdran ar styrelsen
tillhanda senare tas drendet upp i den man drendet kan
tas upp i kallelsen till stamman.

Styrelsen

Styrelsen dar Bolagets hégsta beslutande organ efter bo-
lagsstamman och Bolagets hégsta ledande organ. Sty-
relsen ansvarar fér Bolagets organisation och férvaltning
av Bolagets angeldgenheter. Enligt aktiebolagslagen ar
styrelsen ansvarig fér Bolagets férvaltning och organi-
sation, vilket innebdr att styrelsen ar ansvarig for att,
bland annat, faststdlla mdl och strategier, sdkerstdlla
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rutiner och system fér utvdrdering av faststdllda mal,
fortlépande utvdrdera Bolagets resultat och finansiella
stdllning samt utvdrdera den operativa ledningen. Sty-
relsen ansvarar ocksa foér att sdkerstalla att drsredovis-
ningen och delarsrapporter upprdattas i ratt tid. Vidare ar
det styrelsens uppgift att utse verkstdllande direktéren,
anta instruktioner for verkstdllande direktérens arbete
och att 6vervaka resultatet av den verkstdllande direk-
térens arbete. Styrelseledam&terna vdljs av drsstémman
for tiden intill slutet av nésta drsstdmma. Enligt Bolagets
bolagsordning ska styrelsen bestd av lagst tre och hégst
atta ledamoter med hdgst tva suppleanter. Fér ndrva-
rande bestdr Bolagets styrelse av fyra ledaméter, vilka
presenteras pd sidorna 51-52.

Styrelseordféranden ska tillse att styrelsens arbete be-
drivs effektivt och att styrelsen fullgér sina uppgifter
enligt aktiebolagslagen, samt fér att se till att sam-
mantréden halls ndr det behdvs och fér att styrelsen
sammankallas ndr en styrelseledamot eller den verkstal-
lande direktéren begdr det. Styrelseordféranden ar ock-
sd ansvarig fér att styrelsen erhdller tillfredsstdllande
beslutsunderlag for sitt arbete och att styrelsen darligen
utvdrderar sitt arbete. Styrelsen féljer en skriftlig arbets-
ordning som revideras drligen och faststdlls pd det férsta
ordinarie styrelsemotet efter det konstituerande styrel-
semotet varje ar. Arbetsordningen reglerar bland annat
styrelsens arbete, funktioner och arbetsférdelningen
mellan styrelsen och verkstdllande direktéren, samt hur
ofta styrelsen ska sammantrdda. Styrelsen har under
2023 haft 15 sammantraden.

Av nedan tabell framgar styrelseledaméternas innehav
av aktier i Bolaget samt huruvida styrelseledaméterna
@r oberoende i forhallande till Bolaget och dess ledning
samt storre aktiedgare. Datan avser balansdagen 31 de-
cember 2023.

For att avgéra en ledamots oberoende tillampas Svensk
Kod fér Bolagsstyrning, bland annat gérs en samlad be-
démning av samtliga omstdndigheter som kan ge anled-
ning att ifrdgasatta ledamotens oberoende i férhallande
till Bolaget eller Bolagets ledning.

Ersdttning till styrelsen

Styrelseledaméternas arvode beslutas av bolagsstam-
man. P& arsstémman den 4 maj 2023 beslutades att
arvode till styrelsen ska utgd med 100 000 kronor till sty-
relseordférande, Frank Schuil, och var och en av de styrel-
seledamé&ter som ar oberoende i férhallande till Bolaget
och dess storsta aktiedgare (aktiedgare som kontrollerar
fem (5) procent eller mer av aktierna eller résterna i Bo-
laget), dvs. Viktor Fritzén och Jacob Jacobsson, fér tiden
intill slutet av ndsta arsstamma. Ovriga styrelseledams-
ter erhdller inget arvode.

Ersattningar till ledningen

Ersattning till VD och ledande befattningshavare ska
faststdllas till marknadsmdssiga nivder och ska bestd
av fast 16n, eventuell rérlig I16n, pension samt eventuella
évriga féormadner. Fradgor om 16n och annan ersattning till
VD och ledande befattningshavare beslutas av styrelsen.

Den sammanlagda drliga ersattningen ska vara mark-

Oberoende i férhallande till:

Aktier andel

Bolaget och dess

Befattning Invald (%) Optioner ledning Stoérre aktiedgare
Frank Schuil Ordférande 2013 21,04 % ° 223 043 Nej Nej
Jacob Jacobsson Ledamot 2013 0,88 % 115 000 Ja Ja
Sepehr Alavi Ledamot 2018 11,64%" - Ja Nej
Viktor Fritzén Ledamot 2023 - 75000 Ja Ja

™ Frank Shuil BV ager 4 302 749 aktier/21,04% av kapital och réster. Frank Schuil Gger ocksa 60 812 aktier/0,30% privat.
"2 370 749 aktier via White Star Capital och Residence Ventures LLC
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nadsmdssig och konkurrenskraftig pa den arbetsmark-
nad ddr befattningshavaren ar placerad och ta hdnsyn
till individens kvalifikationer och erfarenheter samt att
framstdende prestationer ska reflekteras i den totala er-
sattningen.

Rérlig ersdttning
Safello Group AB har incitamentsprogram for ledning,
anstdllda och konsulter och ett fér styrelsen, separat.

2021/2024

P& bolagsstamman den 12 mars 2021 besléts att erbjuda
styrelsen totalt 100 000 teckningsoptioner och ledning
och anstdllda totalt 950 875 teckningsoptioner. Optio-
nerna erbjdds till de teckningsberdttigade till ett bedémt
marknadsvdarde och en kurs av SEK 0,69 per teckningsop-
tion, berdknat av en oberoende radgivare baserat pa
Black and Scholes modell fér optionsvdardering.

Totalt tecknades 100 000 teckningsoptioner av styrelse-
medlemmar och 891 068 teckningsoptioner av ledning
och anstdllda. Det totala antalet tecknade och betalda
teckningsoptioner uppgar till 991 068 stycken.

Programmet |6per under tre ar och varje teckningsop-
tion ger ratten att férvdrva en aktie i Safello Group AB
till kursen SEK 23,63 i perioden 1 mars till 30 april 2024.

2023/2026

P& bolagsstémman den 4 maj 2023 besléts att erbjuda
styrelsen totalt 413 043 teckningsoptioner och ledning
och anstdllda totalt 750 562 teckningsoptioner. Optio-
nerna erbjdds till de teckningsberdttigade till ett bedémt
marknadsvdarde och en kurs av SEK 0,55 per teckningsop-
tion, berdknat av en oberoende radgivare baserat pa
Black and Scholes modell fér optionsvdardering.

Befattning

Emelie Moritz CEO
Viktoria Berglund Blohmé Head of Finance
Niklas Dusenlund Head of Engineering

Helén Landenberg Ramsell Chefsjurist

Totalt tecknades 413 043 teckningsoptioner av styrelse-
medlemmar och 399 454 teckningsoptioner av ledning
och anstdllda. Det totala antalet tecknade och betalda
teckningsoptioner uppgar till 812 497 stycken.

Programmet |6per under tre ar och varje teckningsoption
ger ratten att férvdarva en aktie i Safello Group AB till
kursen SEK 9,59 i perioden 15 juni till 15 september 2026.

Om de tecknade optionerna i de badda programmen
utnyttjas till fullo kommer antalet aktier att 6ka med
1803 565 motsvarande en utspddningseffekt for befintli-
ga aktiedgare pa 8,8 procent.

Verkstdllande direktdr och ledande befattnings-
havare

Den verkstdllande direktéren dr underordnad styrelsen
och ansvarar fér Bolagets I6pande férvaltning. Arbets-
fordelningen mellan styrelsen och verkstdllande direk-
téren anges i arbetsordningen for styrelsen och instruk-
tionen for verkstdllande direktéren. Den verkstdllande
direktéren ansvarar ocksa for att upprdtta redogoérelser
och sammanstdlla information infér styrelsesamman-
trdden och ar féredragande av materialet pd styrelsemé-
ten. | sddan redogérelse ska beaktas Bolagets finansiella
stallning och utveckling. Den verkstdllande direktéren
och &6vriga ledande befattningshavare presenteras pda
sid 53-54.

Huvudsakliga aktiedgare

Bolagets storsta aktiedgare ar Frank Schuil BV (21,34 %
av résterna, varav 1,39 % av de aktierna &r i privat dgo
av Frank Schuil), WSC Il LP (11,59 % av résterna) och
Joakim Johansson (10,25 % av résterna). Frank Schuil
ager 100 % av aktierna och résterna i Frank Schuil BV.

Anlitad sedan Aktier andel (%)

2022 0,67 % 200 000
2021 0,03 % 10 000
2022 - 90 000
2021 - 38 035

49



Safello Group AB
556892-3550

Finansiell rapportering

Styrelsen har upprattat en arbetsordning med instruk-
tioner avseende intern och extern ekonomisk rapporte-
ring. Samtliga delarsrapporter och pressmeddelanden
publiceras pa Safellos webbplats i direkt anslutning till

offentliggérande.

Intern kontroll

Enligt aktiebolagslagen har styrelsen det Gvergripande
ansvaret fér att féretagets organisation ar utformad
sa att bokféringen, medelsférvaltningen och féretagets
ekonomiska férhallanden i 6vrigt kontrolleras pa ett be-
tryggande sdtt. Bolagets interna kontrollstruktur har
som utgdangspunkt arbetsférdelningen mellan styrelsen
och verkstdllande direktéren. Styrelsen har Gven antagit
en attesteringspolicy som tilldmpas genomgdende i or-
ganisationen. En regelbunden rapportering och gransk-
ning av ekonomiskt utfall och risker sker bade operativt i
verksamheten och av styrelsen. Styrelsen har antagit en
Policy for intern styrning och kontroll som dr det 6ver-
gripande dokumentet i Safellos policyramverk foér att sa-
kerstdlla ett sunt system for intern styrning och kontroll,
vilket inkluderar bl.a. Bolagets AML-ramverk, informa-
tionspolicy, arbetsordning fér styrelsen och VD-instruk-
tion. Styrelsen ska vid behov, och minst arligen, se Gver
och anta Bolagets policys for att sakerstdlla att malen
for intern styrning och kontroll uppfylls och ar val anpas-

sade till verksamheten.

Safello har etablerat en compliancefunktion, som dar
en oberoende kontrollfunktion, skild frdn den operativa
verksamheten. Den har till uppgift att identifiera risker

inom Safellos verksamhet som kan leda till bristande
efterlevnad av juridiska skyldigheter, férordningar och
andra tillampliga regler. Compliancefunktionen ansva-
rar fér att rekommendera nédvandiga atgarder for att
sakerstdlla att Safello uppfyller sina skyldigheter som
leverantér av kryptotillgdngar. Compliancefunktionen
ska genomféra kontroller av verksamheten och rappor-
tera direkt till VD och dven regelbundet rapportera di-
rekt till styrelsen. Dessutom ger Compliance-funktionen
vagledning och stéd till verksamheten, VD och styrelse i
fragor som rér efterlevnad. Den genomfér utbildningsi-
nitiativ rérande relevanta regelverk och deras dndringar.
Compliancefunktionen &r utlagd pd en véalrenommerad
konsultfirma.

Revision

Revisorn ska granska Bolagets drsredovisning och raken-
skaper samt styrelsens och den verkstdllande direktérens
férvaltning. Efter varje rakenskapsar ska revisorn lamna
en revisionsberdttelse till arsstdmman. Enligt Bolagets
bolagsordning ska Bolaget ha ett registrerat revisions-
bolag eller en revisor och en revisorssuppleant. Bolagets
revisor ar WeAudit Sweden AB med Mikael Kéver som
huvudansvarig revisor. Enligt drsstédmmans beslut den
4 maj 2023 ska arvode utgd enligt godkand rakning till

revisorn.
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Styrelse

Frank Schuil
Fodd 1984 | Styrelseordférande sedan 2023,
styrelseledamot sedan 2013

Utbildning:

Kandidatexamen i International Media &
Entertainment Management vid universi-
tetet i Breda, examen i European Marketing
and Management vid Landstede MBO.

Erfarenhet:

Frank &r en serieentreprenér och talare med
over 13 ars erfarenhet. Frank ar radgivare till
Innobridge, medlem av Scandinavian Cryp-
tocurrency Director Group och radgivare till
Lifeboat Foundations New Money Systems
Board. Tidigare stadsledare pda BitAngels,
radgivare till ICON, senior radgivare pa
Centigo och nordisk ambassadér pd Inno-
vate Finance.

Jacob Jacobsson
F6dd 1953 | Styrelseledamot sedan 2013

Utbildning:

Civilingenjér i datavetenskap och elektro-
teknik vid Kungliga Tekniska Hégskolan,
Stockholm.

Erfarenhet:

Jacob dr en serieentreprenér med erfaren-
het fran flera startups, fem exits/IPOs och
Sver 25 dars erfarenhet som VD. Han &r dven
styrelseledamot/ordférande i flera offentli-
ga och privata bolag.

Andra dtaganden:
Ledamot i ZTLment.

Oberoende:

Inte oberoende i forhdllande till Bolaget och
dess ledning, inte oberoende i férhallande
till storre aktiedgare.

Innehav (per 31 december 2023):

4 302 749 aktier via Frank Schuil BV. Frank
Schuil dger 100% av Frank Schuil BV.

60 812 aktier privat.

223 043 teckningsoptioner.

Andra dtaganden:
Ledamot / styrelseordférande fér Advan-
ced Telesensors, ledamot fér RF Micron,
Newscale och Tyndall.

Oberoende:

Oberoende i forhdllande till Bolaget och
dess ledning samt oberoende i férhallande
till storre aktiedgare.

Innehav (per 31 december 2023):
180 280 aktier.
115 000 teckningsoptioner.
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Viktor Fritzen
F6dd 1985 | Styrelseledamot sedan 2023

Utbildning:

Magisterexamen i féretagsekonomi med fi-
nans som huvuddmne, Handelshégskolan i
Stockholm.

Erfarenhet:

Viktor har erfarenhet av styrelseuppdrag
i atskilliga noterade och onoterade bolag
inom finansbranschen, sésom Avanza och
CoinShares. Han var tidigare CFO pd Leo-
vegas gaming group, som han deltog i att
véxa fran startup till bérsbolag. Viktor in-
ledde sin karriar inom equity research pé&
Goldman Sachs och har sedan dess haft ett

flertal roller inom teknologisektorn.

Sepehr Alavi
F6dd 1977 | Styrelseledamot sedan 2018

Utbildning:
Kandidatexamen i finansiell ekonomi fran

Concordia University.

Erfarenhet:

Sepehr ar General Partner pd White Star Ca-
pital med omfattande expertis inom kryp-
tobranschen. White Star investerar och for-
valtar en dedikerad kryptofond, WSC Digital
Asset. Férutom att leda White Stars Digital
Asset-fond, tillhandahdller Sepehr omfat-
tande investeringsexpertis inom sektorn i
egenskap av investerare i mer dn 12 bolag
inom blockchain och digitala tillgangar.
Hans kryptoportfélj och traditionella finan-
siella relationer dr ett vérde for Safello.

Andra dtaganden:

Styrelseordférande i Appjobs Sweden AB
och StickerApp Holding AB. Styrelseledamot
i CoinShares International Ltd, Beyond Ze-
bra AB, Cithara BidCo AB och Cithara Hold-
Co AB.

Oberoende:

Oberoende i forhdllande till Bolaget och
dess ledning samt oberoende i férhallande
till stérre aktiedgare.

Innehav (per 31 december 2023):
Inga aktier.
75 000 teckningsoptioner.

Andra dtaganden:
General Partner pad White Star Capital.

Oberoende:

Oberoende i férhdllande till Bolaget och
dess ledning, inte oberoende i férhallande
till storre aktiedgare.

Innehav (per 31 december 2023):

2 370 749 aktier via White Star Capital och
Residence Ventures LLC.

Inga teckningsoptioner.
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Ledning

Emelie Moritz
F6dd 1992 | Verkstéllande direktdr | Startade
2022

Utbildning: Andr°c| ataganden: )

Juristexamen fran Uppsala Universitet. Inga dtaganden utanfsr Safello Group.
Innehav (per 31 december 2023):
137 544 aktier

200 000 teckningsoptioner.

Erfarenhet:

Emelie har erfarenheter frdn Carnegie
Investment Bank, Avanza Bank som af-
farsjurist och fran Fondab som COO.

Viktoria Berglund Blohmé
F6dd 1989 | Head of Finance |

Startade 2021
Utbildning: Andra dtaganden:
Civilekonomexamen med revision som hu- Inga dtaganden utanfér Safello Group.

vuddmne fran Jénképing University.
Innehav (per 31 december 2023):
Erfarenhet: 5 912 aktier.
Viktoria har mangdrig erfarenhet inom eko- 10 000 teckningsoptioner.
nomi, dr tidigare auktoriserad revisor och
arbetade pd Ernst & Young i sex arinnan hon

bérjade pa Safello.
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Helén Landenberg Ramsell
Fodd 1989 | Chefsjurist | Startade 2021

Utbildning:

Jur.M., Stockholms universitet.

Erfarenhet:

Helén har 6ver 7 ars erfarenhet som jurist
pa affarsjuridiska byrder (KANTER Advokat-
byré och Gernandt & Danielsson Advokatby-
rd), dar hon har arbetat framst inom omra-
dena M&A, kapitalmarknad och bolagsratt.
Hon har @ven erfarenhet fréan klientsecond-

ment pd ICA Gruppen som bolagsjurist.

Niklas Dusenlund
Fodd 1988 | Head of Engineering |
Startade 2022

Utbildning:
Civilingenjor i Elektroteknik, Lunds tekniska
hoégskola.

Erfarenhet:

Niklas har 9 &rs erfarenhet av mjukvaruut-
veckling (Cosylab Slovenien, Sverige och
Schweiz, Shift Cryptosecurity, Klarna) inom
flera olika domdner varav tre ar inom kryp-
to. Han har dven erfarenhet som Head of
engineering pd Shift Cryptosecurity.

Andra dtaganden:

Inga dtaganden utanfér Safello Group.

Innehav (per 31 december 2023):
Inga aktier.
38 035 teckningsoptioner.

Andra dtaganden:

Inga dtaganden utanfér Safello Group.

Innehav (per 31 december 2023):
Inga aktier.
90 000 teckningsoptioner.
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vrig information

Arsstdmma
Ordinarie arsstdmma halls den 8 maj 2024 i Stockholm.

Finansiell Kalender

8 maj 2024 Bolagsstdmma 2023

17 maj 2024 Deldrsrapport forsta kvartalet
23 augusti 2024 Deldrsrapport andra kvartalet
15 november 2024 Deldrsrapport tredje kvartalet
21 februari 2025 Bokslutskommuniké 2024

Certified Adviser
Safello Group AB:s aktie (SFL) &r noterad pd Nasdagq First North Growth Market, och Amudova AB ar
utsedd till Certified Adviser.

For ytterligare information, vdnligen kontakta:
Viktoria Berglund Blohmé, Head of Finance
ir@safello.com

Kontaktinformation:

Safello Group AB
info@safello.com/safello.com/+46 10 344 00 50
Box 638, 114 11, Stockholm
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