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Aret i korthet

e Nettoomsdattningen uppgick till 634,9 MSEK (757,9) e  Resultat efter finansiella poster uppgick till -21,5
och minskade med -16 procent jamfért med fére- MSEK (-14,7).

gdende ar. . o _—
e  Resultat per aktie baserat pd genomsnittligt antal

e  Rorelseresultatet uppgick till -21,5 MSEK (-14,7). aktier (20 449 600 aktier (19 467 668)) uppgick till
Det negativa resultatet dr till stor del en konse- -1,05 kronor (-0,76).

kvens av en nedskrivning av kryptotillgangar med
9 P 9ang e  Resultat per aktie baserat pd genomsnittligt antal

aktier efter utspddning (21 440 668 aktier (20 458
736)) uppgick till -1,00 kronor (0,72).

5,2 MSEK, samt en forstarkt organisation for att
mota framtida efterfragan. Personalminskningar
genomfordes under det andra kvartalet 2022, och

kostnadsbasen &r nu battre anpassad till rédande e Antalet exekverade ordrar under dret minskade
marknadssentiment. med -3 procent och uppgick till 232 802 (239 191).
Volym per kvartal (kSEK)* Volym per ar(kSEK)®
220 000 800 000
165 000 600 000
110 000 400 000
55000 200 000
0 0
Q12021 Q22021 Q32021 Q42021 Q12022 Q22022 Q32022 Q42022 2021 2022
Ordrar per kvartal (antal)’ Ordrar per ar (antal)’
70 000 300 000
52 500 225 000
35000 150 000
17 500 75 000
0 0
Q12021 Q22021 Q32021 Q42021 Q12022 Q22022 Q32022 Q42022 2021 2022

" Baserat pa Safellos interna data
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Institutional
Ny rattvisare Avslutad OTC tjdanst Custody
avgiftsstruktur undersékning Services

Héandelser under aret

Flera milstolpar har passerats under dret. Nedan presenteras nyckelhdndelser som ar viktiga sett till Safellos Iangsiktiga

strategi, under respektive kvartal.

QT - Ny rdttvisare avgiftsstruktur och LOl med Avanza
Safello inférde i februari 2022 en ny dynamisk avgiftsstruktur baserad pd 12 manaders aggregerad handelsvolym per
kund. Ju mer kunden handlar, desto Idgre avgift. Genom den uppdaterade och meritbaserade avgiftsstrukturen erbjud-

er bolaget samma avgiftsstruktur till alla kunder. Modellen medfér 6kad transparens och mindre administration.

Majoriteten av Safellos kundbas utgoérs av privatkunder men genom produkterna Safello Premium och Safello Business
har Bolaget tillhandahdllit tjanster till individer med stor nettoférmoégenhet, s.k. high-net-worth individuals (HNWI),
och féretag. Safello Premium fasades ut i samband med att den nya avgiftsstrukturen inférdes.

Safello och Avanza ingick ett LOI avseende potentiellt samarbete kring kryptovalutatjdnster. Avanza valde att avsluta

utredningen kring ett samarbete i juni 2022.

Q2 - Avslutad penningtvdttsundersékning
Finansinspektionen (Fl) avslutar penningtvdttsundersdkningen av Safello. Fl beslét att det inte fanns anledning fér Fl
att vidta ytterligare dtgdrder med anledning av undersékningen och att drendet ska skrivas av.

Q3 - OTC tjdnst
Safello ingick i September ett avtal med Blockchain.com om tillhandahdallande av OTC-tjanster. OTC-tjansterna moj-
liggor for Safello att handla med stérre volymer for sina kunders rakning till skraéddarsydda priser. Genom avtalet kan

Safello méta marknadens efterfrdgan pa OTC-tjanster for stérre kunder.

Q4 - Institutional Custody Services och den férsta institutionella kunden

| december lanserade Safello tjdnsten Institutional Custody Services och onboardade samtidigt Quantum Leben AG som
det forsta finansiella institutet till plattformen. | samband med lanseringen introducerade Safello en ny avgift i form

av en drlig férvaringsavgift som tilldmpas fér kryptovalutorna som omfattas av tjansten. Onboardingen av Quantum
Leben dr ett strategiskt steg fér att méta en ny kundgrupp samt méjliggéra nya intdaktsfiéden.

Safello ingick dven ett marknadsféringsavtal med férsdkringsférmedlaren Hubins AB, som ar exklusiv distributér av
Quantum Leben AGs kapitalférsakring. Avtalet omfattar anvdndningen av bolagens varumdrken i marknads- och kom-

munikationssyfte.

Méjligheten att investera i riktiga kryptotillgdngar inom en kapitalférsakring @r en unik produkt som kan konkurrera
med bérshandlade produkter med Bitcoin och Ethereum som underliggande tillgdng. | jamférelse med till exempel cer-

tifikat sa innebar riktiga kryptotillgdngar inom en kapitalférsdkring en minskad motpartsrisk och 6kad transparens.
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Ordforande

Kdra aktiedgare,

Kryptomarknaden plagades av ytterligare en serie
skandaler och negativt marknadssentiment under
2022. Trots detta stod Safello starkt, dvertraffade
marknaden i termer av relativa volymer' samtidigt
som vi undvek de manga fallgropar som mdanga av
vara konkurrenter utsattes fér och som ledde till en
rad konkurser. Vardet av vart disciplinerade tillva-
gagdangssdatt att agera som en safe fellow fér vara
Sver 300 000 anvdndare, 370 féretag och nu senast
en finansiell institution skiner igenom. Det hjalpte
oss att klara den andra granskningen av tillsyns-
myndigheten i féretagets historia och banade vdg
for att fortsatta att leda innovation pé den svenska
marknaden som den obestridda marknadsledaren.

— Safello kvartalsvis volym (MSEK) = Kvartalsvis Marknads Volym (USD trn)
220 10
165 7.5
110 5
55 2,5

0
Q12020 Q@32020 Q12021 Q32021 Q12022 Q32022

Nar vi ser pa var tillvaxt framgent, stélls siktet mot
den europeiska marknaden dar vi nu har den férsta
institutionella kunden. Den europeiska férordningen
MiCA (Market in Crypto Asset regulation) som san-
nolikt kommer att tradda i kraft 2024 Gr ytterligare
en faktor som kan komma att bidra till 6kad tillvaxt
genom att gora kryptotjanster mer tillgdngliga inom
EU. Och Safello har tydliga férdelar jamfért mot
konkurrenterna under kommande ar.

har ordet

1. Viharen av de dldsta verksamheterna
i Europa, och vi har konsekvent klarat
granskningar fran tillsynsmyndigheter och
motgdngar pd marknaden.

2. Vitillampar ett rigordst riskbaserat till-
vdgagangssatt i hela organisationen som
positionerar oss fér att vara sdkra pa var
férmaga att snabbt anpassa oss till MiCAs
regelverk.

3. Vihar var Custody inrattad i en reglerad
miljé som bygger pd fértroendet fran
punkt ett och tva.

4. Vihar den operativa férméagan att skala
med vdra partners och fér vara privatkun-
der.

Sammanfattningsvis har vi visat oss ha en ldngva-
rig paverkan pa den svenska marknaden med en
fullserviceplattform som dar redo for institutionella
partners. API-plattformen som vi ursprungligen
utvecklade fér Avanza ger oss ett férsprang i takt
med att efterfragan dkar. Och portalen vi ut-
vecklade fér vart samarbete med Quantum Leben
bygger vidare p& denna grund.

Efterhand som sentimentet férb&ttras under de
kommande kvartalen och aren, dr det vart anseen-
de som gor att vi kan vinna afférer, nya partners
och kundernas fértroende. Med farre palitliga
alternativ att vdalja mellan ar Safello den safe fellow
som vara partners behéver och vi finns har fér att
hjdlpa dem att lyckas!

Vdnliga Hdlsningar,
Frank Schuil

" https://www.theblock.co/data/crypto-markets/spot/cryptocurrency-exchange-volume-monthly och Safellos interna data.
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Verksamhetsoversikt

Safello erbjuder en mdklarplattform fér privatpersoner och féretag som mdéjliggér att pd ett sdkert satt képa, férvara
och sdlja kryptovalutorna Bitcoin (BTC), Ethereum (ETH), Chainlink (LINK), Polkadot (DOT) och Polygon (MATIC) med
SEK och EUR. | bérjan av 2023 har Safello utékat till att dven erbjuda kryptovalutorna Algorand (ALGO) och Uniswap
(UNI), samt USD Coin (USDC) som dr en “stable coin”. Namnet Safello hdrstammar frdn “Safe Fellow”, som i en “trygg
person” att félja kunden in i kryptovalutaekonomin. Bolagets filosofi &r stdrka mdnniskors oberoende genoma att
onboarda dem till den decentraliserade ekonomin. Det gér Safello genom att vara en sédker brygga mellan den
traditionella finansiella ekonomin och ekosystemet fér digitala valutor. Denna grundidggande princip styr Bolagets
beslutsfattande idag.

Per den 31 december 2022 hade Safello éver 307 000 kunder (jamfért med 250 000 kunder per 31 december 2021) och
hanterat 826 000 ordrar (593 000), vilket motsvarar en volym p& 2 210 MSEK (1 585) .2

Antal kunder Antal order Volym
kumulativt per kumulativt per kumulativt per
2022-12-31 2022-12-31 2022-12-31 (MSEK)

307 000 826 000 2210

Antal kunder Antal order

kumulativt per kumulativt per
2021-12-31 2021-12-31

Volym
kumulativt per
2021-12-31 (MSEK)

250 000 593 000 1585

2 Baserat pd Safellos interna data, sedan starten 2013, avrundat till narmaste tusental.
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Kdrnan i verksamheten

Att bygga fértroende tar tid och krdaver ett férsiktigt och omsorgsfullt tillvdgagangssatt, vilket har varit Safellos fokus
sedan starten 2013. Bolagets interna verksamhetsmotto “Boring is Good” aterspeglar att tjansterna ska fungera och
fungera vdl. Samtidigt som innovation &r avgérande pa en konkurrensutsatt kryptovalutamarknad, far den aldrig ske pa
bekostnad av sdkerhet och tillforlitlighet.

Befintliga produkter och tjdnster
Safello har férenklat sitt tjdnsteerbjudande for att képa och sdlja kryptovalutor. Safello erbjuder handel via tva plattfor-
mar:

I. Safello Web App
1. Safello Mobile

Safello Web App

Safello Web App erbjuder ett bankliknande inloggat grdnssnitt for anvdndarna genom att anvdnda BanklID, en svensk
e-identifieringslésning. Funktionerna inkluderar: méjligheten att képa, sdlja och férvara kryptovaluta samt att se inne-
hav, portféljutveckling och ladda ner orderhistorik. Det gar vidare att skicka vissa kryptovalutor till en egen extern plan-
bok, samt att géra insattningar av vissa kryptovalutor till sin Safello pldnbok fran en extern adress. Kép kan genomféras
via Swish, SEPA, Klarna open banking och bankgiro vid kép av kryptovalutor.

Safello Mobile

Safello mobile har under 2022 vidareutvecklats for att férbattra anvéndarupplevelsen. Under dret gjordes 33 versions-
uppdateringar. | den senaste versionen av appen har anvdndarna hela produktutbudet i appformat, inklusive Safello
Wallet, handel och orderhistorik. Safello Mobile kommer att fortsdtta utvecklas under 2023 for att ytterligare férbattra
anvdndargrdnssnitt och funktionalitet.

Safello Institutional Custody Service

| december 2022 lanserade Safello Institutional Custody Service. Erbjudandet innefattar kép och férsdljningar at finan-
siella institutioner, samt en férvaringstjanst. Kunden ar den finansiella institutionen. Safello ansvarar fér att utféra kép
och férsdljningar av de ordrar kunden lagger, samt fér férvaring av kryptovalutatillgdngarna. Fér handel och férvaring
tar Safello en avgift. Denna affdrsmodell férenklar fér Safello i den man att det utfors farre, men stérre, transaktioner,
och den finansiella institutionen ansvarar fér att deras slutkunder har genomgatt kundkdnnedoms- och penningtvatt-
skontroller samt [dmplighetstest.

Safello ser goda méjligheter att bygga en langsiktig relation med dessa kunder och i férlangningen kan affarsmodellen
generera stabila och dterkommande intdkter till verksamheten.
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Férenklad avgiftsstruktur anpassad fér framtiden

Safello inférde i februari 2022 en ny dynamisk avgiftsstruktur baserad pd 12 manaders aggregerad handelsvolym per
kund. Ju mer kunden handlar, desto Idgre avgift. Genom den uppdaterade och meritbaserade avgiftsstrukturen erbjud-
er bolaget nu samma avgiftsstruktur till alla kunder. Modellen medfér 6kad transparens och mindre administration.

Majoriteten av Safellos kundbas utgoérs av privatkunder men genom produkterna Safello Premium och Safello Business
har Bolaget tillhandahdllit tjanster till individer med stor nettoférmégenhet, s.k. high-net-worth individuals (HNWI),
och féretag. Safello Premium har i och med den nya avgiftsstrukturen fasats ut. Safello Business har férdndrats och
onboardingen har férenklats under 2022. Avgiftsstrukturen dr den samma som fér privatkunder.

Safello tar en avgift fér varje transaktion kunder goér via plattformen. Detta tilldmpas bade pd kunder som képer och
kunder som sdljer kryptovaluta. Detta gdller fér varje kundtransaktion i Safellos produktportfélj. Vidare inférde bola-
get uttagsavgifter for Bitcoin och Ethereum under den andra halvan av 2022. Férvaring av kryptovaluta ar i dagsldget
kostnadsfritt for privatkunder och féretagskunder hos Safello. Fér finansiella institutioner (Se “Safello Institutional
Custody Services” ovan) tar Safello Gven betalt fér férvaring av kryptovaluta. Avgifter visas 6ppet under hela inképs-
och férsdljningsprocessen samt pd Safellos avgiftssida: https://safello.com/sv/avgifter. Sa kallade Mining-avgifter for
transaktioner till kundens externa pldnboksadresser visas separat pd kundens kvitto och ingar inte i avgiften. Safellos
verksamhet omfattar inte mining av bitcoin eller mining-relaterade tjanster. Safello tar ut en administrationsavgift fér
felaktigt angiven betalningsinformation frén kunden och aterbetalningar.

Utvecklad affdrsmodell

Safello ser med tillférsikt fram emot att vidareutveckla bade Institutional Custody Services och Crypto-as-a-Service fér
att kunna erbjuda tjanster till fler finansiella institutioner. Férdelarna fér Safello ar ménga. Safello far stérre och lang-
siktiga samarbetspartners. Férhoppningsvis kommer en Idgre avgift per transaktion att vdgas upp av stérre volymer,
samt dterkommande férvaringsavgifter (Custody fee) och plattformsavgifter som ger stabilare intdkter. Fér Safellos
kunder, de finansiella institutionerna, innebdr det en méjlighet att kunna erbjuda kryptovaluta inom ramen sitt produk-
terbjudande.

Genom att kunna erbjuda kryptovaluta till sina slutkunder 6ppnas en ny marknad fér de finansiella institutionerna.
For slutkunderna dr till exempel en kapitalférsdkring en skatteeffektiv I6sning som konkurrerar med bérshandlade
produkter som certifikat. Skillnaden mot certifikat ar att slutkunden faktiskt Gger kryptovalutan.

Safellos traditionella affarsmodell kommer att finnas kvar, och vidareutvecklas kontinuerligt. Fler valutapar &r planera-
de, och malsattningen d&r att pa sikt kunna erbjuda handel mellan olika valutapar.
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arknadsaterblick

For att summera 2022 i kryptomarknaden, kan det konstateras att hybris ofta féljs av 6kad 6dmjukhet. De extravaganta
kapitalrundorna till olika krypto- och web3-relaterade projekt fortsatte en bit in i det forsta kvartalet 2022. Stora skan-
daler kom att pragla marknaden under det andra kvartalet, féljt av ytterligare skandaler under den andra halvan av
dret. Manga privatpersoner och féretag har drabbats av oseriésa spelare och bristande kontroll. Konkurser, restrukture-
ringar eller stora problem noterades i bland andra Celsius, FTX/Alameda, BlockFi, Three Arrows Capital, Voyager Digital

och Genesis.

| de flesta fall har det handlat om bristande riskhantering, i manga fall oegentligheter och dalig férstéelse hos de
inblandade om var och hur tillgdngar férvaras, och hur de interagerar med varandra. Mdnga affdarsmodeller var inte
byggda pa solida fundament. P& Safello tror vi att denna utrensning pa ldngre sikt kan vara nyttig fér ekosystemet, och
att en mer hdllbar kryptoekonomi kan véxa fram. Vart att notera &r dven att traditionella finansiella aktérer som t ex
Fidelity och Blackrock under det fjdrde kvartalet 6ppnade upp fér kryptovalutor i sina kundportféljer. Investeringsviljan i
kryptokompetens finns Gven hos internationella finansiella spelare och hos enstaka nordiska finansiella institutioner.

For de storre kryptovalutorna bitcoin och ethereum har fallet fran toppnoteringarna varit stort, men samtidigt har pri-
serna stabiliserats under det fjdrde kvartalet 2022 och volatiliteten har kommit ner markant. Handelsvolymerna globalt

har emellertid minskat, och sa dven i Sverige.

For Safello innebar 2022 att vi under det andra kvartalet gjorde organisationsférandringar som reducerade kostnadsba-
sen markant. Vi har fortsatt var produktutveckling, infért uttagsavgifter som starkt intdkterna och omférhandlat kon-
trakt fér att ha en kassa som under rddande marknadssentiment innebdr att vi kan évervintra, utvecklas och fortsatta

ta marknadsandelar i Sverige.




Safello Group AB
556892-3550

Sjunkande marknadsvérde
Kurserna svangde kraftigt under dret, med kraftiga korrigeringar i maj, juni och november. Stora kursrérelser ar att
férvanta i kryptovdrlden, och generellt sett ar det positivt for Safellos avgiftsbaserade modell.

Nedan presenteras utvecklingen under 2022 fér de kryptovalutor som ingdr i Safellos utbud. Samtliga grafer dterger
valutans 6ppningskurs® per angivet datum, konverterat fran USD till SEK*.

B BTC i SEK 2022

500 000
BIC  DOT ETH  LINK MATIC
N 375 000
;g;;'t(r'n"i‘l’.;k;‘;fssé‘}';’e S22 3337 54 1509 28 71
J 250 000
Féréndring marknadsvarde
11- 3112 2022 (%) 59% -81% -62% -68% -65% 125 000

0
2022-01-01 2022-06-30 2022-12-31

B DOT i SEK 2022 )
B ETH i SEK 2022

300 40 000
225 30000
150 20000
75 10 000
20%2—01—01 2022-06-30 2022-12-31 20%2—01—01 2022-06-30 2022-12-31

B LINK i SEK 2022
! B MATIC i SEK 2022

260 24
195 18
130 12
65 6
20%2-01-01 2022-06-30 2022-12-31 20%2—01—01 2022-06-30 2022-12-31

Positiv utveckling mot enhetliga regleringar

Den féreslagna MiCA férordningen (eng. Regulation on Markets in Crypto Assets), vantas trada i kraft under 2024 vilket
bland annat medfér ett starkare konsumentskydd och hégre trésklar fér bolag att entra och verka pd marknaden som en
Crypto Assets Service Provider (CASP). Safello ser positivt pd kommande reglering som legitimerar kryptomarknaden i sin
helhet samt stdrker fokus pa kryptobolagens bolagsstyrning och arbete med kundskydd i synnerhet. Regleringen skapar
en jamn spelplan fér alla aktérer pd marknaden vilket kommer gynna de, som Safello, som alltid har strévat efter att vara
compliant med rddande lagstiftning. Att bedriva verksamhet som Crypto Service Asset Provider kommer att bli tillstdnds-
pliktig verksamhet pd samma s&tt som for t.ex. vérdepappersbolag och betalningsinstitut. Safello &r val positionerade och
rustade fér kommande reglering och ser det som en stor konkurrensférdel.

Kryptomarknaden framoéver

| skrivande stund ar det fortfarande oklart om de stora konkurser och skandaler som har préaglat 2022 far langsiktiga
effekter pa fler kryptobolag eller spiller Gver i den bredare ekonomin. Kryptomarknaden har dterhdmtat sig kraftigt sedan
arskiftet 2022/2023, men det ar fortfarande langt kvar till prisnivderna som sags under 2021. Det &r sannolikt att de rdnte-
héjningar och avmattningen i den globala ekonomin kommer att vdga pd prisbilden fér kryptovalutor Gven under 2023. Det

som talar emot denna tes ar att kryptoekonomin fortfarande erbjuder ett alternativ till det etablerade finansiella systemet.

Projekt som finansierades under 2021 och tidigt i 2022 har i hég utstrdckning fortfarande finansiella muskler att fortsatta

utveckla sina projekt, och sannolikheten dr hég att ndgra av dessa kommer att vara framgangsrika.

3 https://www.coingecko.com/
* https://www.riksbank.se/sv/statistik/sok-rantor--valutakurser/
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Aktien

Aktien

Antalet aktier uppgick per den 31 december 2022 till 20 449 600 stycken férdelat pd 2 393 aktiedgare. Samtliga aktier har
lika ratt till bolagets vinst och tillgdngar och varje aktie berdttigar aktiedgaren till en rést vid bolagsstémman. Bolagets
aktier handlas pa First North Growth Market sedan 12 maj 2021. Aktien handlas under tickern SFL och ISIN-koden for
aktien &r SE0015346895.

Aktieutveckling

Aktien handlades till IGgst 3,04 SEK och hégst 14,78 SEK under 2022. Aktieutvecklingen under 2022 framgar av nedan graf.

14,0

10,5

7,0

Aktiekurs (SEK)

45

Aktiekapital och aktier

Aktiekapitalet i Bolaget uppgick per den 31 december 2022 till 1 022 480 SEK férdelat pd 20 449 600 aktier, med ett
kvotvarde om 0,05 SEK. Aktierna har emitterats enligt svensk lag och dr denominerade i svenska kronor (SEK). Aktierna
finns utgivna i ett aktieslag. Samtliga emitterade aktier ar fullt inbetalda och &r fritt 6verlatbara. Enligt bolagsord-
ningen ska aktiekapitalet vara IGgst 847 480 SEK och hogst 3 389 920 SEK och antalet aktier vara lagst 16 949 600 och
hogst 67 798 400. Varje aktie berattigar till en rést. Vid bolagsstamma far varje réstberdttigad résta for det fulla antalet
innehavda eller féretrddda aktier utan begransningar i réstratten.

Utdelning och utdelningspolicy

Aktierna medfor ratt till utdelning forsta gangen pd den avstdmningsdag fér utdelning som infaller ndrmast efter det
att aktierna inférts i aktieboken hos Euroclear Sweden AB (“Euroclear”) ndr registreringen ar klar. Ratt till utdelning
tillfaller den som pd den av bolagsstémman faststdllda avstémningsdagen var registrerad som aktiedgare i den av
Euroclear férda aktieboken. Utbetalningen ombesérjes av Euroclear eller for forvaltarregistrerat innehav i enlighet med
respektive férvaltares rutiner.

Utdelning féreslds av styrelsen och beslutas av bolagsstdmman i enlighet med aktiebolagslagen och bolagsordningen.
| 6vervagande om forslag till utdelning beaktas flera faktorer, bland annat Bolagets verksamhet, rérelseresultat och
finansiella stdllning, aktuellt och férvantat likviditetsbehov och andra vasentliga faktorer. Styrelsen har féreslagit ars-
stdmman att ingen utdelning [dmnas till aktiedgarna.
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Incitamentsprogram

Bolaget har ett incitamentsprogram fér ledning och anstallda och ett for styrelsen. Programmet innefattar totalt 100
000 teckningsoptioner av styrelsemedlemmar och 891 068 teckningsoptioner av ledning och anstdllda. Optionerna er-
bjods till de teckningsberattigade till ett bedémt marknadsvérde och en kurs av SEK 0,69 per teckningsoption, berdknat
av en oberoende radgivare baserat pd Black and Scholes modell fér optionsvardering. Det totala antalet tecknade och
betalda teckningsoptioner uppgér till 991 068 SEK. Programmet |6per under 3 ar och varje teckningsoption ger ratten
att férvdrva en aktie i Safello Group AB till kursen 23,63 SEK i perioden 1 mars till 30 april 2024.

Utspddning
For det fall samtliga teckningsoptioner i programmet nyttjas fér teckning av aktier medfér det en utspadning om cirka
4,6 procent av det totala antalet utestdende aktier och réster i Bolaget per 31 december 2022.

Férdndringar i aktier/aktiekapital

Nedan tabell visar férandringar i bolagets aktier och aktiekapital under 2022 samt jamforelsedaret 2021. Inga féréndring-

en har skett i bolagets aktier eller aktiekapital under 2022.

Férandring Totalt

Teckningskurs Férandring aktiekapital Kvotvarde Totalt antal aktiekapital

Beslutsdatum (SEK) aktier (SEK) (SEK) aktier (SEK)

Nyemission 2021-04-16 13,50 3000 000 150 000 0,05 20 449 600 1022 480
Nyemission férvarv 2021-03-31 13,50 500 000 25 000 0,05 17 449 600 872 480
Aktiesplit 1:160 2021-03-12 - 16 843 665 - 0,05 16 949 600 847 480
Fondemission 2021-03-12 - - 741 545 8,00 105 935 847 480
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o
Arsredovisning

Forvaltningsberattelse

Styrelsen och verkstdllande direktéren for Safello Group AB (org. nr 556892-3550) avger harmed féljande darsredovisning
och koncernredovisning foér rékenskapsdret 2022-01-01-2022-12-31. Koncernen har sitt sate i Stockholm, Malmskillnads-

gatan 32, 111 51 Stockholm. Arsredovisningen &r uppréttad i tusental svenska kronor (kSEK) om inget annat anges.

Information om verksamheten
Koncernen omfattas av Safello Group AB (moderbolag) och dotterbolagen Safello AB, Safello Technology Development
AB samt Rational Money AB.

Safello startade sin verksamheten 2013 och erbjuder handel, vaxling, lagring och évriga produkter och tjanster relate-
rade till kryptovaluta. Safellos maklarplattform gor det méjligt fér kunder att pa ett sakert satt képa, sdlja och lagra
kryptovalutor med SEK och EUR. Safello erbjuder kryptovalutor som Bitcoin (BTC), Ethereum (ETH), Chainlink (LINK),
Polkadot (DOT) och Polygon (MATIC). Sedan januari 2023 erbjuds Algorand (ALGO), Uniswap (UNI) och USD Coin
(USDC).

Dotterbolaget Safello AB har &r registrerat hos Finansinspektionen som ett finansiellt institut.
Vdsentliga hdndelser under rdkenskapsdret

Produkter och tjdnster

| februari inférde Safello en ny niva-baserad avgiftsstruktur dar alla kép och férsaljningar mdts pa en aggregerad
rullande 12-mdnadersperiod. Den nya avgiftsstrukturen ger ytterligare transparens och férenklar handelsprocessen for
kunderna, dar kunder automatiskt far en férmdnligare avgiftsniva beroende pd handelsvolym, jamfért med tidigare
struktur ddr ansékan behévdes for att fa ett premiummedlemskap.

Vidare har man under dret stdngt ner Safello Widget och Partner Widget och ersatt detta med ett nytt affiliate partner-
program, genom den globala plattformen fér partnerskapshantering impact.com.

Safello inférde i juli en avgift pa uttag av Bitcoin fran Safello Wallet till andra planboksadresser. | slutet av september
inférdes dven en avgift pa uttag av Ethereum. Uttagsavgifter har inférts for att ligga mer i linje med andra aktérer pa
marknaden.

Safello AB ingick ett avtal med Blockchain.com i slutet av september om tillhandahdllande av OTC-tjanster. OTC-tjdns-
terna mojliggér for Safello att handla med stérre volymer for sina kunders réakning till skréddarsydda priser. Genom att
ingd avtalet kan Safello méta marknadens efterfragan pa OTC-tjdnster for stérre kunder, vilket Gr en tjanst som Safello
avser att erbjuda.

| mars ingick dotterbolaget Safello AB och Avanza Bank AB (ett helGgt dotterbolag till Avanza Bank Holding AB) en
avsiktsforklaring (LOI) gdllande ett potentiellt samarbete kring kryptovalutatjanster med ambitionen att utvardera
ett potentiellt samarbete for distribution av Safellos tjanster via Avanzas plattform. Avanza avslutade férhandlingarna
i juni d& de ansdg att marknaden fér kryptotillgédngar inte ar tillrackligt reglerad i dagsléaget for att erbjuda direkta
kryptoinvesteringar via sin plattform.



Q0

Safello Group AB
556892-3550

Safello inledde under dret ett samarbete med skattetjdnsten Divly fér att erbjuda sina anvdndare en sémlds process foér
att berdkna och hantera skatt pd sina kryptovalutatransaktioner. Integrationen med Divly férenklar deklarationspro-
cessen eftersom anvdndare far tillgang till verktyg som automatiskt berdknar utfallet och skapar en K4-rapport.

Safello lanserade den 5 december tjansten “Institutional Custody Services” och onboardade samtidigt Quantum Le-
ben AG som det férsta finansiella institutet till plattformen. | samband med lanseringen introducerade Safello en ny
avgiftsstruktur som tilldmpas fér tjansten. Onboardingen av Quantum Leben ar ett strategiskt steg fér att méta en ny
kundgrupp samt mdjliggéra nya intdktsfiéden.

Safello ingick dven ett marknadsféringsavtal med fintechbolaget Hubins. Avtalet innefattar marknads- och kommu-
nikationsaktiviteter kopplade till Hubins férsakringsférmedling av kapitalférsakringar med majlighet att investera i
kryptovalutor inom kapitalférsdkringen.

Den 21 december 6ppnade férsdkringsférmedlaren Hubins méjligheten att investera i riktiga kryptotillgangar inom en
kapitalférsakring. Den nya investeringsmaéjligheten anvéander Safellos plattform fér hantering och férvaring. Mgjlig-
heten att investera i riktiga kryptotillgdngar inom en kapitalférsdkring dr en unik produkt som kan konkurrera med
bérshandlade produkter med Bitcoin och Ethereum som underliggande tillgang. | jamférelse med till exempel certifikat
sd innebdr riktiga kryptotillgdngar inom en kapitalférsakring en minskad motpartsrisk och 6kad transparens.

Ovrigt
Den 24 november utsags Safello till Sveriges 11:e snabbast vdxande teknikféretag nar Deloitte tillkdnnagav topplistan
Sweden Technology Fast 50.

Bolagsrdttsligt

Safello héll den 27 april 2022 drsstadmma i Stockholm. En sammanfattning av samtliga beslut finns i rapporten frén
&rsstamman frén den 27 april tillgénglig pé bolagets hemsida. Arsstémman beslutade bland annat om omval av Frank
Schuil, Jacob Jacobsson, Sepehr Alavi, Knut Pedersen och Johan Lorenzen som styrelseledaméter och omval av Jacob
Jacobsson som styrelseordférande. Johan Lorenzen avgick som styrelseledamot den 1 oktober 2022, pé& grund av utdkade
dtaganden utanfér Safello Group.

Vidare initierade Safello ett byte av Certified Advisor fran Corpura Fondkommission AB till Amudova AB i bérjan av aret
som gjorde att Christina Ploom, VD och Senior Advisor pd Amudova AB, inte fanns tillgdnglig fér omval.
Bytet av Certified Adviser fran Corpura Fondkommission AB till Amudova AB tradde i kraft den 19 juli.

Safello var sedan Q4 2021 féremadl fér en undersékning av Finansinspektionen (“FI”) gallande bolagets efterlevnad av
penningtvattsregelverket. Fl annonserade den 15 juni att det inte fanns anledning fér Fl att vidta ytterligare dtgdrder
med anledning av undersskningen. Arendet skrevs darfér av.

Organisation & ledarskap

Safello har under dret satsat pd att starka upp organisationen men samtidigt anpassat organisationen fér att starka
motstandskraften mot minskad aktivitet pd marknaden och fér att pd langre sikt spara kostnader. Bade personal och
externa tjdnster och kostnader har setts éver och det totala antalet anstdllda har minskat [6pande under aret fram till
arsskiftet, vilket successivt ocks& minskat kostnadsbasen. Emelie Moritz har tilltratt som COO i mars 2022.

Forvdntad framtida utveckling, risker och osdkerhetsfaktorer

Ett antal faktorer paverkar, eller kan paverka, Safellos verksamhet bade direkt och indirekt. Bolaget ar exponerat for
risker som inkluderar strategiska och externa risker men ocksa affdrsrisker sasom operationella och finansiella risker. En
aktiv riskhantering &r en férutsdttning for att Bolaget ska kunna bedriva en framgdngsrik verksamhet. Nedan beskrivs,
utan ndgon viss ordning och utan ansprdk pd att vara uttémmande, nagra riskfaktorer och betydande omstdndigheter
som anses vara vdsentliga for Safellos verksamhet och framtida utveckling.
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Prisrisk av kryptovaluta

En vasentlig finansiell risk i Safellos verksamhet ar prisrisken hanférlig till fluktuationer i priser pa kryptovaluta. Bolaget
efterstravar att hantera prisrisken genom att fortlépande félja upp utvecklingen generellt pad marknaden samt specifikt
avseende de kryptovalutor som Bolaget handlar med. Koncernen hdller ett begrdnsat lager av kryptovaluta, fér att
facilitera den dagliga verksamheten, fér att samtidigt minimera prisrisken.

Moderbolaget fick under det tredje kvartalet 2021 mandat av styrelsen att investera 10 MSEK i kryptovaluta som en
del av en langsiktig strategi. Innehaven bestar av Ethereum och Bitcoin, och innehaven fluktuerar i varde allteftersom

priserna for dessa tillgangar rér sig.

Lagerhdllning och férvaring av kryptovaluta

Safello férvarar bade egen kryptovaluta och kryptovaluta fér kunders rakning i Fireblocks planboksinfrastruktur. Férva-
ring av kryptovaluta medfér risker relaterade till driftstérningar i IT-system och cyberbrottslighet och Safello har darfor
utvecklade processer och rutiner som syftar till att minimera risken fér stold eller att krypto p& annat satt gar férlorad.
Safello har sedan November 2022 en sida som visar de kundmedel som Safello administrerar (se https://safello.com/
proof-of-reserves/). Vidare férvarar Safello kryptovaluta i lager hos bolagets likviditetsmotparter blockchain.com och
Bitstamp for att kunna utféra kundordrar i realtid. Driftstorningar, cyberbrottslighet, eller bedrégerier hos dessa mot-
parter skulle kunna leda till férlust av Safellos innehav hos dessa motparter.

Valutarisk

Safello ar exponerad for valutarisker pa grund av att ogynnsamma férdndringar i valutakurser kan paverka resultat och
eget kapital negativt. Koncernen ar endast verksam i Sverige men utsdtts foér valutarisker som uppstdr vid valutaexpo-
neringar framst hanférliga till kop och salj av kryptovaluta. Exponeringen dr i forsta hand gentemot EUR och i syfte att
hantera dessa effekter efterstrdvar Bolaget att vaxlingar gérs till sa formanliga kurser som méjligt.

Negativt kassafiéde och risk fér framtida kapitalbehov

Bolaget befinner sig i en expansionsfas och har ett negativt kassafléde i verksamheten pd koncernniva. Det féreligger
en viss risk att Bolaget under kortare eller Iangre perioder inte kommer att generera tillrdckliga medel for att finansiera
den fortsatta verksamheten. Finns sdledes risk pa lang sikt att ytterligare kapital kan behéva anskaffas.

Sdkerhetsbrott och risker relaterade till teknisk plattform

Safello ar i hég grad beroende av sin tekniska plattform fér den I6pande verksamheten. En nedgdng eller ett avbrott i
den tekniska plattformen kan skada Safellos anseende och paverka Bolagets férmaga att férvarva, behalla och betjana
sina kunder. Vidare blir det allt vanligare att féretag utsdtts for cyberattacker varav en del ar sofistikerade riktade
attacker mot féretagens datorndtverk och det féreligger en risk att Bolaget inte kan férutse attackerna eller implemen-
tera effektiva atgdrder i tid for att férhindra attackerna, vilket utgér ett hot i verksamheten. Safello har utvecklade pro-
cesser och rutiner som syftar till att eliminera driftstérningar och minimera konsekvenserna utifall ett tekniskt avbrott

skulle intraffa.

Beroende av nyckelpersoner

Verksamheten ar beroende av férmagan att rekrytera, utveckla och behdlla kvalificerade medarbetare. Det féreligger
risk att Bolaget inte kan erbjuda alla nyckelpersoner tillfredsstallande villkor gentemot den konkurrens som finns fran
andra bolag i branschen eller narstdende branscher. Skulle dessa personer sluta eller pd annat satt upphéra att sta till
Safellos férfogande sé kan Bolagets verksamhet paverkas negativt.

Konkurrens och marknad

Safello agerar pa en starkt konkurrensutsatt marknad. Det féreligger risk for 6kad konkurrens fran marknadsaktérer
med i mdnga fall betydligt stérre finansiella resurser som kan leda till minskade tillvéxtmajligheter eller att Bolagets
verksamhet pd andra satt pdverkas negativt. Vidare féreligger risk att Safello éver tid kommer att utsattas for bade

konkurrens och marginalpress.

15



Safello Group AB
556892-3550

Regulatoriska risker

Regleringen av kryptovaluta ar fortfarande pd ett relativt tidigt stadium och i dagslaget finns, bortsett fradn det femte
och sjatte penningtvdattsdirektivet, ingen harmoniserad lagstiftning pd EU nivé som adresserar kryptovalutor. Vissa EU
medlemsldnder har valt att anta lokal lagstiftning medan andra avvaktar EU reglering. Det finns ett lagférslag pa EU
nivd, den s.k. MiCA-férordningen som tar sikte pa kryptovalutatjdnster, men det ar i dagsléget inte klart nér den kom-
mer att implementeras och inte heller dess slutliga lydelse. Det férekommer alltsd, och bedéms fortsatt att férekomma
regulatoriska skillnader mellan olika Iégnder.

Det finns Gven en risk for att vissa ldnder infor restriktioner eller férbud fér anvéandande och/eller innehav av krypto-
valuta. Om regulatoriska férandringar sker inom Bolagets verksamhetsomrdde kan dessa komma att innebdra 6kade
kostnader fér Bolaget for att sdkerstdlla regelefterlevnad, och skulle Bolaget misslyckas med att efterfélja tillampliga
regler finns det ytterst en risk for att behériga myndigheter tilldelar sanktioner eller drar in nédvdndiga tillstand, vilket i
sin tur beroende pd allvarlighetsgraden skulle paverka Bolagets marginaler negativt.

Foretagets filialer i utlandet
Safello Group AB har en filial i Norge som dr vilande, i évrigt har Bolaget inga filialer i utlandet.

Aktien

Antalet aktier uppgick per den 31 december 2022 till 20 449 600 stycken férdelat pd 2 393 aktiedgare. Samtliga aktier
har lika ratt till bolagets vinst och tillgdngar och varje aktie berattigar aktiedgaren till en rést vid bolagsstémman.
Bolaget handlas pé First North Growth Market sedan 12 maj 2021. Aktien handlas under tickern SFL.

Sammanstdllning resultat per aktie

Antal aktier innan utspddning 20 449 600 20 449 600
Antal aktier efter potentiell utspddning 21440 668 21440 668
Genomsnittligt antal aktier 20 449 600 19 467 668
Genomsnittligt antal aktier efter potentiell utspadning 21440 668 20458736
Eget kapital per aktie 1,68 kr 2,73 kr
Resultat per aktie fére utspddning - 1,05kr - 0,76 kr
Resultat per aktie efter utspddning - 1,00 kr - 0,72 kr

Utdelning per aktie (avser férslagen utdelning innevarande ar) - kr - kr
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Agarférhallanden - bolagets tio stérsta aktiedgare

Tabellen nedan visar Bolagets stérsta dgare enligt aktiebok och férvaltarférteckning enligt Euroclear Sweden AB med
avstdmningsdatum 30 december 2022 och darefter kdnda férandringar.

Andel av

réster och
Antal aktier kapital (%

Frank Schuil BV’ 4031260 19,71%
WSCIII LP 2370749 11,59%
Joakim Johansson® 2 095200 10,25%
Northzone VII L.P 1375 425 6,73%
Emil Oldenburg 1203262 5,88%
Brown Brothers Harriman & CO 1097 291 5,37%
Nordnet Pensionsférsakring AB 1010394 4,94%
IBKR Financial Services AG 571100 2,79%
BNY Mellon NA 505 379 2,47%
Foérsakringsbolaget Avanza Pension 485 909 2,38%
Totalt bolagets tio stérsta aktiedgare 14 745 969 72,11%
Ovriga aktiedgare 5703 631 27,89%
Totalt 20449600 100,00%

Flerarsoversikt koncernen’

2022 2021 2020 2019
Nettoomsdattning (tkr) 634 898 757 898 315 007 206 621
Resultat efter finansiella poster (tkr) -21505 -14736 882 249
Rérelsemarginal (%) neg neg 0% 0%
Avkastning pa eget kapital (%) neg neg 4% 2%
Balansomslutning (tkr) 4151 62 863 28178 13289
Kassalikviditet (%) 380% 542% 394% 253%
Soliditet (%) 83% 89% 81% 83%
Antal anstdllda 30 22 10 9
Flerarséversikt moderféretaget®

2022 2021 2020 2019
Nettoomsdattning (tkr) 3000 4384 0 0
Resultat efter finansiella poster (tkr) -14 557 -18 067 -4216 -6 559
Rérelsemarginal (%) neg neg neg neg
Avkastning pa eget kapital (%) neg neg neg neg
Balansomslutning (tkr) 55 452 70538 38578 26062
Kassalikviditet (%) 1099% 1278% 1465% 1249%
Soliditet (%) 97% 97% 97% 99%
Antal anstdllda 6 4 2 1

* Frank Schuil ager 100% av Frank Schuil BV. Frank Schuil dger Gven 60 812 aktier privat.
¢ Joakim Johansson har 500 000 aktier via kapitalférsdkring
7 For definitioner av nyckeltal, se Redovisningsprinciper och varderingsprinciper i Not 1

® For definitioner av nyckeltal, se Redovisningsprinciper och varderingsprinciper i Not 1
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Forslag till resultatdisposition

Styrelsen féreslar att till férfogande stdende vinstmedel (kronor)
Overkursfond

Balanserat resultat

Arets resultat

disponeras sa att

till aktiedgare utdelas (0 kr per aktie)
i ny rdkning 6verfores

101 392136
-34261778
-14 556 842
52573 516

0
52 573 516
52 573 516
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Koncernens resultatrdkning

Not 2022-01-01 2021-01-01
__-2022-12°31 _-2021-12-31
Nettoomsdattning 634 898 757 898
Aktiverat arbete f6r egen rakning 939 0
Ovriga rérelseintakter 3167 5
....................................... perre e
Rérelsens kostnader
Révaror och férnédenheter -2 055 -2770
Handelsvaror -604 597 -718 228
Ovriga externa kostnader 2 -11 495 -24 389
Personalkostnader 3 -32 339 -22738
Avskrivningar av materiella och immateriella anldggningstillgangar -9123 -3 445
Ovriga rérelsekostnader -903 -1009
-660 511 -772579
Rorelseresultat -21507 -14 675
Resultat fran finansiella poster
Ovriga ranteintdkter och liknande resultatposter 4 4 0
Rantekostnader och liknande resultatposter 5 -1 -61
3 -61
Resultat efter finansiella poster -21505 -14 736
Skatt pd drets resultat 6 5 -57
Aretsresultat -21499 -14 794
Hanférligt till
Moderféretagets aktiedgare -21499 -14 794
Minoritetsintresse 0 0
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Koncernens balansrékning 1:2
Not 2022-12-31 2021-12-31
TILLGANGAR
Anléggningstillgéngar
Immateriella anldggningstillgdngar
Balanserade utgifter fér forsknings- och
utvecklingsarbeten och liknande arbeten 7 1932 2981
Goodwill 8 5277 6944
Kryptovaluta 9 4883 10135
12 092 20060
Materiella anldggningstillgdngar
Maskiner och andra tekniska anldggningar 10 165 237
Inventarier, verktyg och installationer 11 112 47
277 284
Finansiella anldggningstillgdngar
Andra langfristiga fordringar 12 333 401
333 401
Summa anldggningstillgangar 12702 20745
Omséttningstillgangar
Varulager m.m.
Fardiga varor och handelsvaror 1757 4253
1757 4253
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar 0 39
Ovriga fordringar 13 4585 1514
Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter 14 1085 1709
5670 3262
Kortfristiga placeringar 38 0
Kassa och bank 21344 34 602
Summa omsdttningstillgangar 28 809 42117
SUMMA TILLGANGAR 4151 62 863
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Koncernens balansrékning 2:2

Not 2022-12-31 2021-12-31

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Aktiekapital 1022 1022
Ovrigt tillskjutet kapital 101 392 101 392
Annat eget kapital inklusive drets resultat -68 031 -46 532
Egetkapital hdnférligt till moderféretagets aktiedgare 34 383 55 883
Minoritetsintresse 0 0
P g By e e
Kortfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut 0 19
Forskott fran kunder 1497 1000
Leverantérsskulder 935 1027
Aktuella skatteskulder 1082 448
Ovriga skulder 2 659 2 862
Upplupna kostnader och férutbetalda intdkter 15 956 1624
Summa kortfristiga skulder 7128 6980

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 4151 62 863
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Rapport 6ver fordndringar i koncernens egna kapital

Egetkapital
Annateget hdnforligt
Nyemission Ovrigt kapital inkl. till moder-
under tillskjutet drets foretagets
Aktiekapital registrering kapital resultat aktiedgare
Ingdende balans 2021-01-01 99 7 54 317 -31 681 22742 22742
Transaktioner med dgare:
Fondemission 742 - - -742 0 0
Registrerad nyemission 7 -7 - - 0 0
Apportemission 25 - 6725 - 6750 6750
Nyemission 150 - 40350 - 40500 40500
Utgivna teckningsoptioner = = = 684 684 684
AretsTesUtat | e ettt S Sl S SR U]
Utgdende balans 2021-12-31 1022 0 101392 -46532 55 882 55 882
Arets resultat - - - -21 499 -21499 -21 499
Utgdende balans 2022-12-31 1022 0 101392 -68 032 34 383 34 383
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Koncernens kassaflédesanalys

2022-01-01

2021-01-01

-2022-12-31

Den Iépande verksamheten

-2021-12-31

Rérelseresultat -21507 -14 675
Justering for poster som inte ingdr i kassaflédet
Avskrivningar och nedskrivningar 9143 3445
-12 364 -11230
Erhdllen ranta 4 4 0
Erlagd ranta 5 -1 -61
Betald inkomstskatt 5 -172
Kassafléde fran den I6pande verksamheten
fore fordndringar av rérelsekapital -12 356 -11463
Férdndringar i rérelsekapital
Foéréandring av varulager -236 -2549
Foéréandring av rérelsefordringar 287 1444
148 1447
.................. rere e
Investeringsverksamheten
Forvarv av andelar i dotterféretag 0 -1595
Forvary avimmateriella anldggningstillgangar 0 0
Forvary avimmateriella anldggningstillgangar -1015 -10135
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar -154 -407
Forvarv av finansiella anlaggningstillgangar 68 -332
Kassafléde fran investeringsverksamheten -1101 -12 469
Finansieringsverksamheten
Nyemission 40500
Optionspremier 684
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 41184
Arets kassafléde -13258 17 594
Likvida medel vid drets borjan 34 602 17 008
Kursdifferensi likvida medel 0 0
Likvida medel vid drets slut 21344 34 602
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Moderféretagets resultatrdkning

2022-01-01 2021-01-01
-2022-12-31  -2021-12-31

Rérelsens kostnader

Handelsvaror -411
Ovriga externa kostnader 2 -4538 -15033
Personalkostnader 3 -10 020 -6 953
Avskrivningar och nedskrivningar (samt dterféring darav)
av materiella och immateriella anlaggningstillgangar -5300 0
Ovriga rérelsekostnader -15 0
........................................................................ STy Ty
Rorelseresultat -14 598 -18 008
Resultat fran finansiella poster
Resultat fran andelar i koncernféretag 18 -500 0
Ovriga rénteintdkter och liknande resultatposter 4 543 0
Rdantekostnader och liknande resultatposter 5 -1 -59
' ' ' ' ' ' 41 59
Resultat efter finansiella poster -14 557 -18 067
Bokslutsdispositioner 17 895
Resultat fore skatt -14 557 -17172
Skatt pd drets resultat 6 0 0

Arets resultat -14 557 -17 172



Q0

Safello Group AB
556892-3550

Moderféretagets balansrdkning 1:2
Not  2022-12-31 2021-12-31
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Immateriella anldggningstillgdngar
Kryptovaluta 4809 10123
4 809 10123
Materiella anldggningstillgdngar
Inventarier, verktyg och installationer 1 49
49
Finansiella anldggningstillgéngar
Andelar i koncernféretag 18,19 30184 29934
30184 29934
Summa anldggningstillgangar 35042 40056
Omséttningstillgdngar
Kortfristiga fordringar
Fordringar hos koncernféretag 13 247 5696
Ovriga fordringar 13 304 73
Férutbetalda kostnader och upplupna intdkter 14 1280 1017
14 831 6786
Kortfristiga placeringar 38 0
Kassa och bank 5540 23 696
Summa omsd&ttningstillgangar 20410 30482
SUMMA TILLGANGAR 55452 70538

25



Q0

Safello Group AB
556892-3550

Moderféretagets balansrdkning 2:2

Not 2022-12-31 2021-12-31

EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 20

Bundet eget kapital

Aktiekapital 1022 1022
1022 1022
Fritt eget kapital
Overkursfond 101 392 101 392
Balanserat resultat -34262 -17 090
Arets resultat -14557 -17172
52574 67130
Summa egetkapital ' ' ' 53596 68153
Kortfristiga skulder
Leverantérsskulder 462 173
Skulder till koncernféretag 156 0
Aktuella skatteskulder 418 169
Ovriga skulder 267 1401
Upplupna kostnader och férutbetalda intdkter 15 554 643
Summa kortfristiga skulder 1856 2385
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 55452 70538
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Rapport 6ver fordndringar i moderforetagets egna kapital

Bundet eget kapital Fritt eget kapital
Nyemission
Aktie- under Overkurs- Balanserat Arets
kapital registrering fond resultat resultat
Ingdende balans 2021-01-01 99 7 54 317 -17 856 824 37 391
Omforing resultat féregdende ar - - 824 -824 0
Transaktioner med dgare:
Fondemission 742 - - -742 - 0
Registrerad nyemission 7 -7 - - - 0
Apportemission 25 - 6725 - - 6750
Nyemission 150 - 40350 - - 40500
Utgivna teckningsoptioner - - - 684 - 684
Aretsresulat oo A R oA AL S 17172
Utgdende balans 2021-12-31 1023 0 101 392 -17 090 -17 172 68153
Omforing resultat féregadende ar 0 0 0 -17172 17172 0
Arets resultat - - - -14 557 -14 557
Utgdende balans 2022-12-31 1022 0 101 392 -34 262 -14 557 53596
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Moderforetagets kassaflodesanalys

2022-01-01 2021-01-01

-2022-12-31  -2021-12-31

Den I6pande verksamheten
Rérelseresultat -14598 -18 008

Justeringar f6r poster som inte ingdr i kassaflédet

Avskrivningar och nedskrivningar 5317 0
Koncernbidrag 17 0 895
-9 281 -17 113

Erhdllen rénta 4 543 0
Erlagd rénta 5 -1 -59
Betald inkomstskatt 0 0
Kassafléde fran den I6pande verksamheten -8740 -17172

fore fordndringar av rérelsekapital

Férdndringar i rérelsekapital

Foérdandring av rérelsefordringar -8 085 -531
Foérdandring av rérelseskulder -529 1198
Kassafléde fran den I6pande verksamheten -17 353 -16 505

Investeringsverksamheten

Foérvarv av andelar i koncernféretag -750 -2 000
Foérvarv avimmateriella anlaggningstillgdngar =1 0
Férsdljning avimmateriella anlaggningstillgangar 1 -10123
Férvarv av materiella anlaggningstillgdngar -53 0
Kassafléde fran investeringsverksamheten -803 -12123

Finansieringsverksamheten

Nyemission 0 40500
Erhdlina koncernbidrag 0 0
Optionspremier 0 684
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 0 41184
Arets kassafléde -18156 12556
Likvida medel vid drets bérjan 23 696 11140
Kursdifferensi likvida medel 0 0

Likvida medel vid drets slut 5540 23 696
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Noter

Not 1 Redovisningsprinciper m.m.

Allmdnna redovisningsprinciper

Arsredovisningen och koncernredovisningen har uppréttats enligt Arsredovisningslagen (1995:1554) och Bokférings-
néamndens allmé@nna rad BFNAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning (K3). Styrelsen har den 30 mars godként
denna arsredovisning och koncernredovisning, vilken kommer att Idggas fram fér antagande vid arsstémman den 4 maj
2023.

Redovisningsprinciperna dr oférédndrade jamfért med féregdende ar. Moderféretaget och koncernen tillampar samma
redovisningsprinciper om inte annat framgar nedan.

Redovisningsprinciper - Koncernen
Koncernredovisning

Omfattning

Koncernredovisningen omfattar moderféretaget samt dess dotterféretag. Med dotterféretag avses de féretag i vilka
moderféretaget, direkt eller indirekt, har ett bestémmande inflytande. | normalfallet avser detta féretag dér moderfs-
retaget innehar mer &n 50 % av résterna, eller pd annat satt innehar det bestdmmande inflytandet och ddrmed har en
ratt att utforma féretagets finansiella och operativa strategier i syfte att erhdlla ekonomiska férdelar. | koncernredovis-
ningen ingdr dotterféretagen frdn den dagen koncernen erhdller bestémmande inflytande tills den dag det inte IGngre
foreligger. Dotterféretagens redovisningsprinciper éverensstdmmer med koncernens redovisningsprinciper i évrigt.

Redovisningsmetod

Koncernredovisningen ar upprdttad enligt férvarvsmetoden. Detta innebdr att forvdrvade verksamhetens identifierbara
tillgangar och skulder redovisas till marknadsvérde enligt upprattad férvarvsanalys. Overstiger verksamhetens an-
skaffningsvarde det berdknade marknadsvardet av de férvantade nettotillgdngarna enligt férvarvsanalysen redovisas
skillnaden som goodwill. Koncernens egna kapital omfattar moderbolagets egna kapital och den del av dotterbolagens
egna kapital som tillkommit efter det att dotterbolagen férvarvats.

Transaktioner mellan koncernféretag
Koncerninterna fordringar och skulder samt transaktioner mellan koncernféretag liksom orealiserade vinster elimineras

i sin helhet. Orealiserade forluster elimineras ocksd savida inte transaktionen motsvarar ett nedskrivningsbehov.

Férandring av internvinst under rdkenskapsdret elimineras i koncernresultatrdkningen.
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Intdktsredovisning

Intékter redovisas till verkligt vérde av vad som erhallits eller kommer att erhdllas och redovisas i den omfattning det &r
sannolikt att de ekonomiska férdelarna kommer att tillgodogéras bolaget och intdkterna kan bergknas pé ett tillfor-
litligt satt. Intdkter redovisas som intdkt nar vasentliga férmdner och risker som ar férknippade med dgandet av varan

har éverférts fran féretaget till képaren.

Handel av kryptovaluta

Koncernen erbjuder handel av kryptovalutor i form av Bitcoin, Chainlink, Ethereum, Polkadot och Polygon. Vid handel av
kryptovaluta i form av kép, sdlj, eller uttag, redovisas normalt inkomsten som intdkt ndr vasentliga férmdaner och risker
som dr férknippade med dgandet av varan har éverférts fran féretaget till kdparen, vilket intraffar ndr kunden erhallit

kontroll éver den utlovade tillgdngen.

Leasingavtal

Koncernen som leasetagare

Koncernen &r leasetagare genom sd kallade operationella leasingavtal déd de ekonomiska risker och férdelar som ar for-
knippade med tillgdngen inte har évergdtt till koncernen. Leasingavgifterna, inklusive en eventuell férsta forhéjd hyra,

redovisas som en kostnad linjart 6ver leasingperioden.

Ersdttningar till anstdllda

Ersattningar till anstdllda avser alla typer av ersattningar som koncernen Iamnar till de anstdllda. Koncernens er-
sattningar innefattar bland annat [6ner, betald semester, betald franvaro och ersattningar efter avslutad anstdlining
(pensioner). Redovisning sker i takt med intjanandet. Ersattningar till anstdllda efter avslutad anstdlining avser av-
giftsbestdmda eller férmansbestamda pensionsplaner. Som avgiftsbestdmda planer klassificeras planer ddr faststallda
avgifter betalas och det inte finns férpliktelser, vare sig legala eller informella, att betala nagot ytterligare, utéver dessa
avgifter. Ovriga planer klassificeras som férménsbestdmda pensionsplaner. Koncernen har endast avgiftsbestamda
pensionsplaner. Utgifter for avgiftsbestdmda planer redovisas som en kostnad under den period de anstdllda utfér de

tjanster som ligger till grund fér forpliktelsen.

Omrdkning av poster i utldndsk valuta
Fordringar och skulder i utlandsk valuta har varderats till balansdagens kurs. Kursvinster och kursférluster pa rérelse-
fordringar och rérelseskulder redovisas i rérelseresultatet medan kursvinster och kursférluster pa finansiella fordringar

och skulder redovisas som finansiella poster.

Skatt
Total skatt utgérs av aktuell skatt och uppskjuten skatt. Skatter redovisas i resultatrékningen, utom dda underliggande
transaktion redovisas direkt mot eget kapital varvid tillhérande skatteeffekt redovisas i eget kapital.

Aktuell skatt
Aktuell skatt avser inkomstskatt fér innevarande rakenskapsdr samt den del av tidigare rékenskapsdrs inkomstskatt

som dnnu inte redovisats. Aktuell skatt berdknas utifran per den skattesats som gdller per balansdagen.

Uppskjuten skatt

Uppskjuten skatt &r inkomstskatt som avser framtida rékenskapsar till foljd av tidigare hdndelser. Redovisning sker
enligt balansrékningsmetoden. Enligt denna redovisas uppskjutna skatteskulder och uppskjutna skattefordringar pa
tempordra skillnader som uppstar mellan bokférda respektive skattemdssiga varden fér tillgangar och skulder samt for
ovriga skattemdssiga avdrag eller underskott.

Uppskjutna skattefordringar nettoredovisas mot uppskjutna skatteskulder endast om de kan betalas med ett nettobe-
lopp. Uppskjuten skatt berdknas utifran beslutad skattesats pa balansdagen. Effekter av féréandringar i gallande skat-
tesatser resultatfors i den period férandringen lagstadgats. Uppskjutna skattefordringar reduceras till den del det inte
ar sannolikt att den underliggande skattefordran kommer att kunna realiseras inom en 6verskadlig framtid. Uppskjuten
skattefordran redovisas som finansiella anladggningstillgdng och uppskjuten skatteskuld som avsattning.
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Materiella och immateriella anldggningstillgangar
Materiella och immateriella anldggningstillgdngar redovisas till anskaffningsvdrde minskat med ackumulerade avskriv-
ningar och eventuella nedskrivningar.

Avskrivningsbart belopp utgérs av anskaffningsvardet minskat med ett berdknat restvdrde om detta dar vasentligt. Av-
skrivning sker linjart 6ver den forvantade nyttjandeperioden.

Féljande avskrivningstider tilldmpas:

Immateriella anldggningstillgdngar
Balanserade utgifter for forsknings- och utvecklingsarbeten och liknande arbeten 5 ar
Goodwill 5ar

Materiella anlGdggningstillgangar
Maskiner och andra tekniska anlaggningar 3ar
Inventarier, verktyg och installationer 5ar

Internt upparbetade immateriella anldggningstillgdngar

Koncernen tilldmpar den s.k. “aktiveringsmodellen” avseende internt upparbetade immateriella anldggningstillgdngar.
Metoden innebdar att samtliga utgifter som uppfyller kriterierna i K3 aktiveras som immateriell anldggningstillgdng och
skrivs av under tillgdngens beréknade nyttjandeperiod. | anskaffningsvardet inkluderas personalkostnader uppkomna i

arbetet med utvecklingsarbetet tillsammans med en andel av relevanta omkostnader. Internt upparbetade immateriel-
la anléggningstillgangar avser Safellos handelsplattform fér kryptovalutor.

Goodwill

Goodwill utgér skillnaden mellan anskaffningsvdardet och koncernens andel av det verkliga vérdet pd ett férvarvat dot-
terbolags identifierbara tillgdngar och skulder pa férvarvsdagen. Vid férvarvstidpunkten redovisas goodwill till anskaff-
ningsvdrde och efter det forsta redovisningstillfdllet varderas den till anskaffningsvérde efter avdrag fér avskrivningar
och eventuella nedskrivningar. Goodwill skrivs av éver den férvantade nyttjandeperioden vilken uppgér till 5 ar.

Per varje balansdag gér féretaget en bedémning om det finns nagon indikation pd att vardet av goodwill Gr lagre @n det
redovisade vardet. Finns det en sddan indikation berdknar féretaget atervinningsvdrdet fér goodwill och upprattar en
nedskrivningsprévning.

Vid prévning av nedskrivningsbehov fordelas goodwill pd kassagenererande enheter. Om atervinningsvdrdet foér en
kassagenererande enhet faststdlls till ett Iagre varde an det redovisade vdrdet, fordelas nedskrivningsbeloppet, forst
minskat med det redovisade vardet for goodwill som hanférs till den kassagenererande enheten och sedan minskas det
redovisade vardet pa 6vriga tillgdngar i proportion till det redovisade vardet for varje tillgdng i enheten. En redovisad
nedskrivning av goodwill far inte aterféras i en senare period.

Kryptovaluta

Féretaget redovisar placeringar och investeringar i kryptovaluta som immateriella anlaggningstillgangar. Det tilldmpas
ingen planenlig avskrivning pé de tillgdngar som &r kryptovaluta, detta fér att ge en rdttvisande bild i enlighet med
Arsredovisningslagen.

Per varje balansdag gér féretaget en bedémning om det finns ndgon indikation pa att marknadsvéardet av kryptovaluta
&r lagre @n det redovisade vdrdet. Finns det en sddan indikation upprattar féretaget en nedskrivningsprévning fér att
bedéma om nedgdngen kan bedémas vdasentlig och huruvida den kan bedémas som tillfallig eller bestdende.
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Finansiella instrument

Bolaget redovisar och vdrderar finansiella instrument till anskaffningsvarde. Kundfordringar och évriga kortfristiga
fordringar redovisas till det ldgsta av anskaffningsvarde och det belopp varmed de berdknas bli reglerade, det vill sdga
med avdrag for befarade forluster. Leverantérsskulder och 6vriga kortfristiga skulder redovisas till det belopp varmed
de férvantas regleras. Langfristiga fordringar och langfristiga skulder varderas efter férsta redovisningen till upplupet
anskaffningsvdrde.

Varulager

Varulagret bestdr av kryptovaluta och har varderats till det IGgsta av dess anskaffningsvdrde och dess nettoférsdljnings-
varde pd balansdagen. Med nettoférsdljningsvardet avses varornas berdknade férséaljningspris, minskat med férsdlj-
ningskostnader. Den valda vdarderingsmetoden innebdr att eventuell inkurans i varulagret har beaktats.

Uppskattningar och bedémningar

Uppréattandet av bokslut och tillampningen av redovisningsprinciper baseras ofta pd ledningens bedémningar, upp-
skattningar och antaganden som anses rimliga vid den tidpunkt d& bedémningen gérs. Uppskattningar och antagan-
den d&r baserade pa historiska erfarenheter och ett antal andra faktorer som under radande férhdllanden anses vara
rimliga. Resultatet av dessa anvdnds for att bedéma de redovisade vérdena pd tillgangar och skulder som inte annars
framgar tydligt frdn andra kallor. Det verkliga utfallet kan avvika fradn dessa uppskattningar och bedémningar. Upp-
skattningarna och antaganden ses 6ver regelbundet.

Eventuella dndringar redovisas i den period dndringen gérs om den endast paverkat denna period eller i den period &nd-
ringen gors och framtida perioder om @ndringen pdverkar bade aktuell och framtida perioder.

Féljande av styrelsens bedémningar har en betydande effekt pd redovisade belopp i Grsredovisningen
och koncernredovisningen:

Bedémning av vdrdet pa goodwill och internt upparbetade immateriella anldggningstillgdngar

Det redovisade vardet pd goodwill samt internt upparbetade immateriella anlaggningstillgdngar utgér bedémnings-
poster i den finansiella rapporteringen. Det bokférda vardet ar beroende av att den framtida marknaden fér bolagets
produkter utvecklas som férvantat. Beddmningen per 31 december 2022 &r att redovisat vérde pd dessa poster inte
Sverstiger verkligt varde.

Bedémning av vdrdet pa kryptovaluta

Det redovisade vardet pd kryptovaluta utgér bedémningspost i den finansiella rapporteringen, da det utgér en volatil
marknad. Det bokférda vardet jamférs med marknadsvdrdet per balansdagen och satts dven i relation till férvantad
framtida utvecklingen av vardet pd krytpovaluta. Bolaget har under aret gjort en nedskrivning av kryptovaluta till
marknadsvdrdet per utgdngen av det andra kvartalet 2022 uppgdende till 4,9 MSEK. Vidare &r bedémningen per 31
december 2022 &r att redovisat varde pd dessa poster inte 6verstiger verkligt varde.

Redovisningsprinciper - Moderféretaget

Endast de redovisningsprinciper som avviker frdn de som tillampas i koncernredovisningen.

Koncernbidrag
Erhallna och Idmnade koncernbidrag redovisas som bokslutsdisposition.

Andelar i koncernféretag

Andelar i koncernféretag redovisas till anskaffningsvdrde med avdrag foér eventuella nedskrivningar. Utdelningar redo-
visas som intdkt, dven om utdelningen avser ackumulerade vinster innan férvarvstidpunkten. Utdelningen redovisas i
normalfallet nar behérigt organ fattat beslut om den och den kan berdknas pd ett tillférlitligt satt.
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Not 2-Arvode till revisorer

Koncernen Moderféretaget
2022 2021 2022 2021
We Audit Sweden AB
Revisionsuppdrag 425 339 189 126
425 339 189 126

Med revisionsuppdrag avses granskning av arsredovisning och bokféring samt styrelsen och verkstallande direktérens férvaltning, évriga
arbetsuppgifter som det ankommer pd bolagets revisor att utféra samt radgivning eller annat bitrdde som féranleds av iakttagelser vid
sddan granskning eller genomférandet av sddana 6vriga arbetsuppgifter.

Not 3 -Anstdllda och personalkostnader

Medelantalet anstéllda

2022 2021
Antal Antal

anstdllda a anstdllda

Moderféretaget 6 50% 4 75%
ul?g'sterféretag 24 63% 18 61%
Totalt koncernen 30 60% 22 64%

Antal anstdllda periodens utgdng

2022 2021
Antal Antal
anstdllda a anstdllda
Moderféretaget 6 50%
Dot retag e 26 .. 38%
Totalt koncernen 32 56%
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Léner och andra ersdttningar

Koncernen Moderforetaget
2022 2021 2022 2021
Léner
Styrelse och VD 2046 1528 2046 1528
Ovriga anstéllda ] ] ] 20034 13 646 4566 2 951
22080 15174 6611 4 479
Sociala kostnader
Pensionskostnader fér VD (ingen pensionkostnad till styrelsen) 312 235 312 235
Pensionskostnader 6vriga anstdllda 2414 1497 712 461
Owigasociolakestnoder 7333 3970 2384 1508
10259 6808 3409 2204
Pensionsférpliktelser
Bolaget har inga pensionsférpliktelser till styrelse eller VD.
Tantiem
Bolaget har inga kostnader avseende tantiem.
Kénsférdelning bland ledande befattningshavare
Koncernen Moderféretaget

2022-12-31 2021-12-31 2022-12-31 2021-12-31

Andel kvinnor i styrelsen 0% 17% 0% 17%
Andel madnistyrelsen 100% 83% 100% 83%
Andel kvinnor bland évriga ledande befattningshavare 40% 17% 40% 17%
Andel man bland 6vriga ledande befattningshavare 60% 83% 60% 83%

Uppgifterna avser forhallandet pd& balansdagen.

Not 4 - Ovriga rdnteintdker och liknande resultatposter

Koncernen Moderféretaget
2022 2021 2022 2021
Ovriga ranteintdkter 4 0 543 0
Resultat vid forsdljning av kortfristiga placeringar 0 0 0 0
4 0 543 0
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Not 5 -Rdntekostnader och liknande resultatposter

Koncernen Moderféretaget
2022 2021 2022 2021
Ovriga réntekostnader -1 -2 -1 0
Kursdifferenser ] ] 0 -59 0 -59
-1 -61 -1 -59
Not 6 -Skatt pd drets resultat
Koncernen Moderféretaget
2022 2021 2022 2021
Aktuell skatt 5 -57 0 0
Summa redovisad skatt 5 -57 0 0
Genomsnittlig effekfiv skattesats 7 - - - -
Avstdmning av effektiv skattesats
Redovisatresultat fére skatt -21505 -14 736 -14 557 -17 172
Skatt pd redovisat resultat enligt
gdllande skattesats (20,6%): -4.430 -3036 -2 999 -3537
Skatteeffektav:
Ej avdragsgill nedskrivning 246 358 0 0
Ovriga ej avdragsgilla kostnader 37 32 22 5
______ Utnyttjat eller tillkommande underskottsavdrag 4141 2703 2977 3533
Redovisad skatt -5 57 0 0
Effektiv skattesats - - - -

Upplysningar om uppskjuten skattefordran och skatteskuld

Koncernen

Koncernen har ett skattemdassigt underskott som per balansdagen uppgar till 129 053 (109 438 KSEK).

Da bolaget befinner sig i en expansionsfas har man valt att inte aktivera nagra uppskjutna skattefordringar avseende

skattemdssiga underskott.

Moderbolaget

Moderbolaget har ett skattemdssigt underskott som per balansdagen uppgar till 37 768 KSEK (23 840 KSEK).

Da bolaget befinner sig en expansionsfas har man valt att inte aktivera ndgra uppskjutna skattefordringar avseende

skattemdssiga underskott.
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Not 7 - Balanserade utgifter fér forskning- och utvecklingsarbeten och liknande arbeten

Koncernen
2022-12-31

2021-12-31

2022-12-31

Moderféretaget

2021-12-31

Ingdende anskaffningsvarden 9454 9454 0 0
Arets anskaffningar 939 0 0 0
Utgdende ackumulerade 10393 9454 0 0
anskaffningsvdrden
Ing&ende avskrivningar -6474 -4583 0 0
Arets avskrivningar -1988 -1891 0 0
Utgdende ackumulerade -8462 -6474 0 0
avskrivningar
Utgdende redovisat vdarde 1932 2981 0 0
Not 8 - Goodwill
Koncernen Moderféretaget

2022-12-31 2021-12-31 2022-12-31 2021-12-31
Ingdende anskaffningsvdrden 8333 0 0 0
Arets anskaffningar 0 8333 0 0
Utgdende ackumulerade 8333 8333 0 0
anskaffningsvdrden
Ing&ende avskrivningar -1389 0 0 0
Aretsavskrimingar B A -4 N SO 0.
Utgdende ackumulerade -3 055 -1389 0 0
avskrivningar
Utgdende redovisatvérde 5277 6944 o 0o

Not 9 - Kryptovaluta

Koncernen
2022-12-31

2021-12-31

2022-12-31

Moderféretaget

2021-12-31

Ing&ende anskaffningsvarden 10135 0 10123 0
Arets anskaffningar 73 10123 0 10123
Arets anskaffning genom férvéry 0 13 0 0
Forsaljningar/utrangeringar -17 0 -17 0
Utgdende ackumulerade 10192 10135 10105 10123
anskaffningsvdrden

Ingdende nedskrivningar 0 0 0 0
Arets nedskrivningar -5308 0 -5296 0
Utgdende ackumulerade -5308 0 -5296
nedskrivningar

Utgéende.l-';dovisutv&rde ............... 4 883 10135 4809 10123
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Not 10 - Maskiner och andra tekniska anldggningar

Koncernen Moderféretaget
2022-12-31 2021-12-31 2022-12-31 2021-12-31

Ingdende anskaffningsvarden 537 189 0 0
Arets anskaffningar 71 348 0 0
Utgdende ackumulerade 608 537 0 0

anskaffningsvédrden

Ingdende avskrivningar -300 -147 0 0
Arets avskrivningar -142 -153 0 0
Utgdende ackumulerade -442 -300 0 0

avskrivningar

Utgdende redovisat varde 165 237 0 0

Not 11-Inventarier, verktyg och installationer

Koncernen Moderféretaget

2022-12-31 2021-12-31 2022-12-31 2021-12-31

Ingdende anskaffningsvarden 59 0 0 0
Arets anskaffningar 83 59 53 0
Utgdende ackumulerade 142 59 53 0

anskaffningsvdrden

Ing&ende avskrivningar -12 0 0 0
Arets avskrivningar -18 -12 -4 0
Utgdende ackumulerade -30 -12 -4 0

avskrivningar

Utgdende redovisatvdrde 112 47 49 0

Not 12 - Andra ldngfristiga fordringar

Koncernen Moderféretaget

2022-12-31 2021-12-31 2022-12-31 2021-12-31

Ingdende anskaffningsvarden 401 69 0 0
Tillkommande fordringar -69 333 0 0
Utgdende ackumulerade 333 401 0 0

anskaffningsvdrden

Utgdende redovisat vdrde 333 401 0 0
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Not 13 - Ovriga fordringar

Koncernen Moderféretaget

2022-12-31 2021-12-31 2022-12-31 2021-12-31

Ovriga poster 4585 1514 304 73

4585 1514 304 73

Not 14 - Férutbetalda kostnader och upplupna intdkter

Koncernen Moderféretaget
2022-12-31 2021-12-31 2022-12-31 2021-12-31

Férutbetalda hyreskostnader 0 0 0 0
Férutbetalda férsdkringspremier 460 815 460 815
Ovriga férutbetalda kostnader 625 894 820 202

1085 1709 1280 1017

Not 15 - Upplupna kostnader och férutbetalda intdkter

Koncernen Moderféretaget

2022-12-31 2021-12-31 2022-12-31 2021-12-31

Upplupna semesterléner 321 653 154 213
Upplupna sociala avgifter 101 205 48 67
Upplupna réntekostnader 0 0 1 0
Ovriga upplupna kostnader 533 766 350 362

956 1624 554 643

Not 16 —Rorelseforvdrv och avyttrade verksamheter

Under dret har Safello Group AB givit ett ovillkorat aktiedgartillskott till Safello AB om SEK 250 000.

Inga andra rérelseférvary eller avyttringar har skett under aret.
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Not 17 - Bokslutsdispositioner

Moderféretaget
2022 2021
ETNIIET KONCEIMIIAIAG s e e e 0 822
0 895
Not 18 — Andelar i koncernféretag
Moderféretaget

2022-12-31 2021-12-31

Ingdende anskaffningsvarden 40234 31484
ACts ONSKQENINGAT ettt o8 iy
Utgdende ackumulerade anskaffningsvarden 40984 40234
Ingdende nedskrivningar -10300 -10300
éﬁfcs nedskrivningar ) ) ) ) -500 ) 0
Utgdende ackumulerade nedskrivningar -10 800 -10 300
Utg&ené; L o e

Not 19 —Specifikation av andelar i koncernféretag

Kapital- Roéstratts- Antal
andel andel andelar
Safello AB 100% 100% 50000 300
Safello Technology Development AB 100% 100% 353316 21134
Rational Money AB 100% 100% 500 8750
' ' ' ' 30184
Org.nr. Sdte
Safello AB 556954-4165 Stockholm
Safello Technology Development AB 556984-5265 Stockholm
Rational Money AB 559229-7831 Stockholm
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Not 20 - Antal aktier

2022-12-31 2021-12-31 2022-12-31 2021-12-31

Kvotvédrde Kvotvdrde Antal Antal
Stamaktier 0,05 0,05 20 449 600 20 449 600

20449 600 20449 600

Not 21-Stdllda sdkerheter

Inga stdllda sékerheter per balansdagen eller jamférelsedret.

Not 22 - Eventualférpliktelser

Inga eventualférpliktelser per balansdagen eller jamforelsedret.

Not 23 - Poster som inte ingdr i balansrdkningen

Safello behandlar kryptovaluta tillhérande kunder som redovisningsmedel innehavda pd uppdrag av respektive kund,
och med undantag fér vad som dr nédvandigt for att praktiskt kunna genomféra éverféringar av kryptovaluta at kun-
der, lagras alltid kryptovaluta tillhérande kunder i en separat pldnbok baserad pé Fireblocks digitala infrastruktur. Ba-
lanser avseende respektive kund férs i en intern reskontra, och nettot av kundernas kryptotillgangar skickas regelbundet
till den separata planboken for att sdkerstdlla separation av klientmedel. Eftersom dessa medel inte tillhor Safello och
lagras separat tar bolaget inte upp dessa tillgangar och skulder i balansrékningen.

Koncernen Moderféretaget
2022-12-31 2021-12-31 2022-12-31 2021-12-31

Poster som inte ingdr i balansrdkningen
Kryptovaluta fér kunders rakning 48172 45 002 0 0

48172 45 002 0 0
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Not 24 - Upplysning om vissa transaktioner med ndrstdende

Inga transaktioner med ndrstdende har skett i ar eller under jamférelsedret.

Not 25 - Vdasentliga hdndelser efter balansdagens slut

Den 12 januari meddelade Safello att tre nya kryptovalutor adderades till utbudet och att Safello blir den férsta
kryptomdklaren i Sverige som erbjuder USDC.

Den 22 februari utsags Viktoria Berglund Blohmé till Head of Finance. Johan Edin Idmnar rollen som CFO.
Den 9 mars annonserade Safello att Frank Schuil har utsetts till styrelseordférande och att Emelie Moritz har utsetts

till ny VD. Jacob Jacobsson fortsdtter som styrelsemedlem.

Not 26 - Disposition av vinst eller férlust

2022-12-31 2021-12-31

Férslag till resultatdisposition
Styrelsen féresldr att till férfogande stdende medel (kronor)

Overkursfond 101392136 101392136
Balanserat resultat -34261778 -17 089770
Arets resultat -14 556 842 -17 172 008

52573516 67 130 358
disponeras s att

till aktiedgare utdelas (0 kronor per aktie) 0 0
i ny rakning 6verféres 52573516 67 130358
52573516 67 130 358
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Not 27 - Nyckeltalsdefinitioner

Nettoomsdttning
Rérelsens huvudintdkter, fakturerade kostnader, sidointdakter samt intdktskorrigeringar.

Rérelsemarginal (%)
Rorelseresultat i procent av nettoomsdattningen.

Justerat eget kapital
Eget kapital med tillagg far obeskattade reserver som reducerats med uppskjuten skatt.

Avkastning pd eget kapital (%)
Resultat efter finansiella poster i procent av justerat eget kapital.

Soliditet (%)
Justerat eget kapital i procent av balansomslutning

Kassalikviditet (%)
Omsattningstillgdngar exklusive lager och pdgdende arbeten i procent av kortfristiga skulder.

Antal anstéllda

Medelantal anstdllda under rakenskapsaret

Eget kapital per aktie
Eget kapital per balansdagen dividerat med antal aktier vid periodens utgang.

Resultat per aktie fére utspddning
Periodens resultat efter skatt dividerat med végt genomsnitt av antal aktier under perioden.

Resultat per aktie efter utspddning
Periodens resultat efter skatt dividerat med végt genomsnitt av antal aktier under perioden inklusive potentiell
utspddning.
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Styrelsen och verkstallande direktorens forsakran

Styrelsen och verkstdllande direktéren férsakrar att koncernredovisningen har uppréttats i enlighet med Arsredovis-

ningslagen och Bokféringsndmndens allmdnna rad BFNAR 2012:1 Ars- och koncernredovisning (K3), respektive god

redovisningssed. Arsredovisningen respektive koncernredovisningen ger en rattvisande bild av moderbolagets och

koncernens stdllning och resultat. Férvaltningsberattelsen fér moderbolaget respektive koncernen ger en rdttvisande

Sversikt 6ver utvecklingen av moderbolagets och koncernens verksamhet, stdllning och resultat samt beskriver vasentli-

ga risker och osdkerhetsfaktorer som moderbolaget och de féretag som ingar i koncernen stdr infor.

Stockholm den 30 mars 2023

Frank Schuil
Ordférande

Sepehr Alavi
Styrelseledamot

Emelie Moritz
Verkstdllande direktor

Var revisionsberdattelse har ldmnats den 30 mars 2023
WeAudit Sweden AB

Mikael Kéver
Auktoriserad revisor

Knut Pedersen
Styrelseledamot

Jacob Jacobsson
Styrelseledamot
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Bolagsstyrningsrapport

Bolaget dr ett svenskt publikt aktiebolag, noterat pd Nasdaq First North Growth Market. Bolagsstyrningen i Bolaget ar
utformad med hansyn till aktiebolagslagen, bolagsordning, interna regler och féreskrifter sGésom styrelsens arbetsord-
ning och instruktion fér verkstallande direktéren, Nasdaq First Norths regelverk samt den praxis som féreligger fér god
sed pd aktiemarknaden. Bolaget dr inte skyldigt att tilldmpa Svensk kod for bolagsstyrning men Gr som ndmnts ovan
skyldigt att efterfélja god sed pd aktiemarknaden.

Bolagsstdmma

Aktiedgarnas inflytande i Safello Group AB utdvas pd bolagsstémman (arsstamma eller i féorekommande fall extra
bolagsstdmma) som i enlighet med aktiebolagslagen ar Bolagets hégsta beslutande organ. P& bolagsstdmman utévar
aktiedgarna sin réstratt i fragor sdsom faststdllande av resultat- och balansrédkningar, disposition av Bolagets vinst,
beviljande av ansvarsfrihet for styrelsen och verkstallande direktéren, val av styrelseledaméter och revisorer, dndringar
av Bolagets bolagsordning samt évriga Grenden som ankommer pd stdmman enligt lag eller enligt Bolagets bolagsord-
ning. Det finns ingen begrdnsning i hur manga réster varje aktiedgare kan avge vid en bolagsstdmma. Safello Group

AB offentliggér exakt tid och plats fér arsstamman (och i férekommande fall extra bolagsstdmma) sd snart styrelsen
fattat beslut ddrom. Kallelse till bolagsstdmma ska ske genom annonsering i Post- och Inrikes Tidningar och pd Bolagets
webbplats. Att kallelse skett ska annonseras i Dagens Industri. Beslut som fattas vid bolagsstamma offentliggérs efter

stdmman i ett pressmeddelande och protokollet frdn stdmman publiceras pa Bolagets webbplats.

Bolagets arsstamma fér rakenskapsdret 2021 hélls den 27 april 2022. Vid arsstdmman beslutades bl.a. att bemyndiga

styrelsen att emittera aktier och konvertibler.
Mer information om Bolagets aktie och aktiedgare dterfinns pd sidorna 11 respektive 17.

Ratt att delta vid bolagsstdmma

Aktiedgare som vill delta i bolagsstdmman ska vara upptagen i utskrift eller annan framstéllning av hela aktieboken péa
avstdmningsdagen for bolagsstdmman. Aktiedgare som vill delta pa bolagsstdmman ska géra anmdlan ddrom till Bo-
laget senast den dag som anges i kallelse till stémman. Denna dag far inte vara séndag, annan allman helgdag, I6rdag,
midsommarafton, julafton eller nyarsafton och inte infalla tidigare dn femte vardagen fére stamman.

Utéver att anmala sig hos Bolaget fér deltagande mdste aktiedgare som latit forvaltarregistrera sina aktier genom
en bank eller ett vardepappersinstitut, for att Gga ratt att delta i stdmman genom férvaltares férsorg, tillfalligt lata
inregistrera sina aktier i eget namn hos Euroclear Sweden. Aktiedgare bor informera férvaltaren om detta i god tid fore
avstdmningsdagen. Aktiedgare kan ndrvara vid bolagsstdmman personligen eller genom ombud och kan dven bitradas

av hégst tva personer.

Initiativ fran aktiedgare
Aktiedgare som 6nskar fa ett Grende behandlat pd bolagsstdmma maste skicka en skriftlig begaran hdrom till styrel-
sen. Begdran ska vara styrelsen tillhanda senast sju veckor fére bolagsstémman. Om begdran dr styrelsen tillhanda

senare tas drendet upp i den man drendet kan tas upp i kallelsen till stamman.
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Styrelsen

Styrelsen dr Bolagets hogsta beslutande organ efter bolagsstdmman och Bolagets hégsta ledande organ. Styrelsen
ansvarar for Bolagets organisation och férvaltning av Bolagets angeldgenheter. Enligt aktiebolagslagen ar styrelsen
ansvarig foér Bolagets forvaltning och organisation, vilket innebdr att styrelsen ar ansvarig fér att, bland annat, faststdl-
la madl och strategier, sdkerstélla rutiner och system for utvardering av faststdllda mal, fortlépande utvdrdera Bolagets
resultat och finansiella stdlining samt utvérdera den operativa ledningen. Styrelsen ansvarar ocksd fér att sdkerstalla
att arsredovisningen och deldrsrapporter upprattas i ratt tid. Vidare ar det styrelsens uppgift att utse verkstdllande
direktdren, anta instruktioner fér verkstallande direktdrens arbete och att évervaka resultatet av den verkstdllande
direktérens arbete. Styrelseledamd&terna vdljs av drsstdmman fér tiden intill slutet av ndsta drsstdmma. Enligt Bolagets
bolagsordning ska styrelsen bestd av lagst tre och hégst atta ledaméter med hégst tvé suppleanter. Fér nérvarande
bestar Bolagets styrelse av fyra ledaméter, vilka presenteras pd sidorna 48-49.

Styrelseordféranden ska tillse att styrelsens arbete bedrivs effektivt och att styrelsen fullgér sina uppgifter enligt ak-
tiebolagslagen, samt for att se till att sammantrdden halls ndr det behdvs och for att styrelsen sammankallas nar en
styrelseledamot eller den verkstdllande direktéren begdr det. Styrelseordféranden &r ocksd ansvarig for att styrelsen
erhdller tillfredsstdllande beslutsunderlag for sitt arbete och att styrelsen arligen utvarderar sitt arbete. Styrelsen féljer
en skriftlig arbetsordning som revideras drligen och faststdlls pd det konstituerande styrelsemétet varje ar. Arbetsord-
ningen reglerar bland annat styrelsens arbete, funktioner och arbetsférdelningen mellan styrelsen och verkstdllande
direktéren, samt hur ofta styrelsen ska sammantrdada. Styrelsen har under 2022 haft tolv sammantraden.

Nedan framgdr styrelseledaméternas innehav av aktier i Bolaget samt huruvida styrelseledaméterna dar oberoende i
férhdllande till Bolaget och dess ledning samt stérre aktiedgare. Datan avser balansdagen 31 december 2022.
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Oberoende i férhallande till:

Aktier andel Bolaget och dess
Befattning (%) Optioner ledning Storre aktiedgare
Jacob Jacobsson Ordférande 2013 0,88 % 40 000 Ja Ja
Knut Pedersen Ledamot 2021 0,00 % ’ 20 000 Ja Ja
Frank Schuil Ledamot 2013 20,01 % ’ 183 043 Nej Nej
Sepehr Alavi Ledamot 2018 0,00 % 0 Ja Nej

For att avgéra en ledamots oberoende gors en samlad bedémning av samtliga omstédndigheter som kan ge anledning
att ifrégasdtta ledamotens oberoende i férhallande till Bolaget eller Bolagets ledning.

Ersdttning till styrelsen

Styrelseledam&ternas arvode beslutas av bolagsstémman. P& arsstdmman den 27 mars 2022 beslutades att arvode till

styrelsen ska utgd med 100 000 kronor till styrelseordférande, Jacob Jacobsson, och var och en av de styrelseledaméter
som dr oberoende i férhallande till Bolaget, dvs. Johan Lorenzen och Knut Pedersen, fér tiden intill slutet av ndsta ars-

stamma. Ovriga styrelseledaméter erhdller inget arvode. Johan Lorenzen avgick i fértid och har dérav erhallit styrelse-
arvode, pro rata fram till sitt uttréde.

Ersdttningar till ledningen

Ersattning till VD och ledande befattningshavare ska faststdllas till marknadsmdssiga nivéer och ska besta av fast 16n,
eventuell rérlig 16n, pension samt eventuella évriga férmdner. Frdgor om 16n och annan ersattning till VD och ledande
befattningshavare beslutas av styrelsen. Den sammanlagda arliga ersattningen ska vara marknadsmdssig och konkur-
renskraftig pd den arbetsmarknad dar befattningshavaren ar placerad och ta héansyn till individens kvalifikationer och
erfarenheter samt att framstdende prestationer ska reflekteras i den totala ersattningen.

Rérlig erséttning

Safello Group AB har ett incitamentsprogram fér ledning och anstdllda och ett fér styrelsen. P4 bolagsstdmman den 12
mars 2021 besléts att erbjuda styrelsen totalt 100 000 teckningsoptioner och ledning och anstdllda totalt 950 875 teck-
ningsoptioner. Optionerna erbjdds till de teckningsberdttigade till ett bedémt marknadsvarde och en kurs av SEK 0,69

per teckningsoption, berdknat av en oberoende rddgivare baserat pd& Black and Scholes modell fér optionsvéardering.

Totalt tecknades 100 000 teckningsoptioner av styrelsemedlemmar och 891 068 teckningsoptioner av ledning och an-
stallda. Det totala antalet tecknade och betalda teckningsoptioner uppgar till 991 068.

Programmet |6per under 3 ar och varje teckningsoption ger ratten att férvarva en aktie i Safello Group AB till kursen SEK
23,63 i perioden 1 mars till 30 april 2024.

Om de tecknade optionerna utnyttjas till fullo kommer antalet aktier att 6ka med 991 068, motsvarande en utspad-
ningseffekt fér befintliga aktiedgare pa 4,6 procent.

? Frank Shuil BV Gger 4 031 260 aktier/19,71% av kapital och réster. Frank Schuil dger ocksa 60 812 aktier privat.
102 370 749 aktier via White Star Capital och Residence Ventures LLC (per den 31 december 2022)
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Verkstdllande direktdr och ledande befattningshavare (per 31 december 2022)

Den verkstdllande direktéren dar underordnad styrelsen och ansvarar fér Bolagets |I6pande forvaltning. Arbetsférdelning-
en mellan styrelsen och verkstdllande direktéren anges i arbetsordningen fér styrelsen och instruktionen for verkstdllan-
de direktoren. Den verkstdllande direktéren ansvarar ocksa for att uppratta redogérelser och sammanstdlla information

infér styrelsesammantrdden och &r féredragande av materialet pa styrelseméten. | sédan redogérelse ska beaktas Bola-

gets finansiella stdllning och utveckling. Den verkstdllande direktéren och 6vriga ledande befattningshavare presente-
ras pa sid 50-51.

Befattning Anlitad sedan Aktier andel (%) Optioner
Frank Schuil CEO 2013 20,01 % 183 043
Johan Edin CFO 2021 0,04 % 116 482
Emelie Moritz COO 2022 0,44 % 8 412
Niklas Dusenlund Head of Engineering 2022 = =
Helén Landenberg Ramsell Chefsjurist 2021 - 38 035

Huvudsakliga aktiedgare

Bolagets storsta aktiedgare ar Frank Schuil BV (19.71 % av résterna), WSC I LP (11.59 % av résterna) och Joakim
Johansson (10.25 % av résterna). Frank Schuil dger 100 % av aktierna och résterna i Frank Schuil BV. Frank Schuil dger
ocksa 60 812 aktier privat.

Finansiell rapportering

Styrelsen har upprdttat en arbetsordning med instruktioner avseende intern och extern ekonomisk rapportering.
Samtliga delarsrapporter och pressmeddelanden publiceras pd Safellos webbplats i direkt anslutning till
offentliggérande.

Intern kontroll

Enligt aktiebolagslagen har styrelsen det 6vergripande ansvaret for att féretagets organisation ar utformad sa att
bokféringen, medelsférvaltningen och féretagets ekonomiska férhdllanden i 6vrigt kontrolleras pa ett betryggande
satt. Bolagets interna kontrollstruktur har som utgdngspunkt arbetsférdelningen mellan styrelsen och verkstdllande
direktoren. Styrelsen har dven antagit en attesteringspolicy som tillampas genomgdende i organisationen. En regelbun-
den rapportering och granskning av ekonomiskt utfall och risker sker bdde operativt i verksamheten och av styrelsen.

Revision

Revisorn ska granska Bolagets arsredovisning och rdkenskaper samt styrelsens och den verkstdllande direktérens for-
valtning. Efter varje rakenskapsar ska revisorn Idmna en revisionsberdttelse till arsstémman. Enligt Bolagets bolagsord-
ning ska Bolaget ha ett registrerat revisionsbolag eller en revisor och en revisorssuppleant. Bolagets revisor ar WeAudit
Sweden AB med Mikael Kéver som huvudansvarig revisor. Enligt drsstdmmans beslut den 27 april 2022 ska arvode utga
enligt godkdnd rdkning till revisorn.
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Styrelse

Frank Schuil
Fodd 1984 | Styrelseordférande sedan 2023,
Styrelseledamot sedan 2013

Utbildning:

Kandidatexamen i International Media &
Entertainment Management vid universite-
tet i Breda, examen i European Marketing
and Management vid Landstede MBO.

Erfarenhet:

Frank ar en serieentreprenér och talare
med 6ver 13 &rs erfarenhet. Frank ar rad-
givare till Innobridge, medlem av Scandi-
navian Cryptocurrency Director Group och
radgivare till Lifeboat Foundations New
Money Systems Board. Tidigare stadsledare
pd BitAngels, radgivare till ICON, senior
raddgivare pa Centigo och nordisk ambas-
sadér pd Innovate Finance.

Jacob Jacobsson
Fodd 1953 | Styrelseledamot sedan 2013

Utbildning:

Civilingenjér i datavetenskap och elektro-
teknik vid Kungliga Tekniska Hégskolan,
Stockholm.

Erfarenhet:

Jacob dr en serieentreprenér med erfaren-
het fran flera startups, fem exits/IPOs och
over 25 ars erfarenhet som VD. Han &r dven
styrelseledamot/ordférande i flera offentli-

ga och privata bolag.

Andra dtaganden:
Inga dtaganden utanfér Safello Group.

Oberoende:

Inte oberoende i férhallande till bolaget
och dess ledning, inte oberoende i férhal-
lande till stérre aktiedgare.

Innehav:

4 031260 aktier via Frank Schuil BV (per 31
december 2022). Frank Schuil adger 100%
av Frank Schuil BV. Frank dger 60 812 aktier
privat. 183 043 teckningsoptioner

Andra dtaganden:
Ledamot/styrelseordférande fér Seven
Sensing Software, Advanced Telesensors
and Cymbet, Ledamot fér Micron, Newsca-
le och Vidatronic.

Oberoende:

Oberoende i férhdllande till bolaget och
dess ledning samt oberoende i férhdllande
till storre aktiedgare.

Innehav:

180 280 aktier (per den 31 december 2022).
40 000 teckningsoptioner
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Knut Pedersen
F6dd 1968 | Styrelseledamot sedan 2021

Utbildning:

Kandidatexamen i féretagsekonomi fran
University of Michigan,

Ross School of Business.

Erfarenhet:

Over 25 &rs djupgaende kunskap och
expertis inom finansbranschen. Han har
tidigare varit VD och koncernchef for
Catella AB, en roll dér han framgdngsrikt
utvecklade den svenska kapitalférvaltaren
till en paneuropeisk finanskoncern inom
fastigheter och alternativa investeringar.
Dessfoérinnan var Knut Managing Partner
pda ABG Sundal Collier AB och har tidigare
arbetat pd internationella investmentban-
ker i USA, Tyskland och Sverige.

Sepehr Alavi
F6dd 1977 | Styrelseledamot sedan 2018

Utbildning:
Kandidatexamen i finansiell ekonomi fran

Concordia University.

Erfarenhet:

Sepehr &r General Partner pa White Star
Capital med omfattande expertis inom
kryptobranschen. White Star investerar och
forvaltar en dedikerad kryptofond, WSC
Digital Asset. Forutom att leda White Stars
Digital Asset-fond, tillhandahaller Sepehr
omfattande investeringsexpertis inom
sektorn i egenskap av investerare i mer

dn 12 bolag inom blockchain och digitala
tillgédngar. Hans kryptoportfélj och tradi-
tionella finansiella relationer Gr ett varde
for Safello.

Andra dtaganden:
Engagerad i diverse styrelseuppdrag.

Oberoende:

Oberoende i férhdllande till bolaget och
dess ledning samt oberoende i férhdllande
till stérre aktiedgare.

Innehav:
Inga aktier (per 31 december 2022).
20 000 teckningsoptioner

Andra dtaganden:
General Partner pa White Star Capital.

Oberoende:

Oberoende i férhdllande till bolaget och
dess ledning, inte oberoende i férhdallande
till storre aktiedgare.

Innehav:

2 370 749 aktier via White Star Capital och
Residence Ventures LLC (per den 31 decem-
ber 2022).

Inga teckningsoptioner

49



Safello Group AB
556892-3550

Lednin

Emelie Moritz
F6dd 1992 | Verkstéallande direktdr (sedan
mars 2023) | Startade 2022

Utbildning:

Juristexamen fran Uppsala Universitet

Erfarenhet:

Emelie har erfarenheter fran Carnegie
Investment Bank, Avanza Bank som
affdrsjurist och frdn Fondab som COO.

Johan Edin
F6dd 1978 | Chief Financial Officer |
Startade 2021

Utbildning:

Magisterexamen i féretagsekonomi och ad-

ministration med finans som huvuddmne
fran Handelshégskolan i Stockholm.

Erfarenhet:

Johan har &ver 12 ars erfarenhet inom
investmentbanking (DCM och ECM) fran
DNB Bank, Arctic Securities, Citigroup och
Goldman Sachs. Utéver detta har Johan
erfarenhet som CFO inom energisektorn,
samt som entreprendr inom hotell- och
restaurangbranschen.

Andra dtaganden:
Inga dtaganden utanfér Safello Group.

Innehav:
90 544 aktier (per 31 december 2022).
8 412 teckningsoptioner.

Andra dtaganden:
Inga dtaganden utanfér Safello Group.

Innehav:

8 960 aktier via kapitalférsdkring (per 31
december 2022)

116 482 teckningsoptioner.
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Helén Landenberg Ramsell
Fodd 1989 | Chefsjurist | Startade 2021

Utbildning:

Jur.M., Stockholms universitet

Erfarenhet:

Helén har 6ver 7 ars erfarenhet som jurist
pa affdrsjuridiska byréer (KANTER Ad-
vokatbyrd och Gernandt & Danielsson
Advokatbyrd), dar hon har arbetat framst
inom omrddena M&A, kapitalmarknad och
bolagsratt. Hon har Gven erfarenhet frén
klientsecondment pd ICA Gruppen som
bolagsjurist.

Niklas Dusenlund
Fodd 1988 | Head of Engineering |
Startade 2022

Utbildning:
Civilingenjor i Elektroteknik, Lunds tekniska
hoégskola.

Erfarenhet:

Niklas har 9 &rs erfarenhet av mjukva-
ruutveckling (Cosylab Slovenien, Sverige
och Schweiz, Shift Cryptosecurity, Klarna)
inom flera olika doméner varav tre ar inom
krypto. Han har Gven erfarenhet som Head
of engineering pd Shift Cryptosecurity.

Andra dtaganden:

Inga dtaganden utanfér Safello Group.

Innehav:
Inga aktier (per 31 december 2022).
38 035 teckningsoptioner.

Andra dtaganden:

Inga dtaganden utanfér Safello Group.

Innehav:
Inga aktier (per 31 december 2022).
Inga teckningsoptioner.
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Revisionsberattelse

Till bolagsstamman i Safello Group AB
Org.nr 556892-3550

Rapport om arsredovisningen och koncernredovisningen

Uttalanden
Vi har utfoért en revision av arsredovisningen och koncernredovisningen for Safello Group AB for rakenskapsaret 2022.

Bolagets arsredovisning och koncernredovisning ingar i den tryckta versionen av detta dokument pa sidorna 13-43.

Enligt var uppfattning har arsredovisningen och koncernredovisningen upprattats i enlighet med arsredovisningslagen
och ger eni alla vasentliga avseenden rattvisande bild av moderbolagets och koncernens finansiella stallning per den
2022-12-31 och av dessas finansiella resultat och kassaflode for dret enligt arsredovisningslagen. Férvaltningsberattelsen
ar forenlig med arsredovisningens och koncernredovisningens 6évriga delar.

Vi tillstyrker darfor att bolagsstamman faststaller resultatrakningen och balansrakningen for moderbolaget och
koncernen.

Grund for uttalanden
Vi har utfort revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart ansvar
enligt dessa standarder beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi ar oberoende i férhallande till moderbolaget

och koncernen enligt god revisorssed i Sverige och har i 6vrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.
Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackliga och &ndamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Annan information dn arsredovisningen och koncernredovisningen
Det ar styrelsen och verkstallande direktéren som har ansvaret for den andra informationen. Den andra informationen
bestar av 1-12 och 44-47 (men innefattar inte arsredovisningen, koncernredovisningen och var revisionsberattelse

avseende dessa).

Vart uttalande avseende arsredovisningen och koncernredovisningen omfattar inte denna information och vi gér inget
uttalande med bestyrkande avseende denna andra information.

| samband med var revision av arsredovisningen och koncernredovisningen ar det vart ansvar att ldsa den information
som identifieras ovan och évervaga om informationen i vasentlig utstrackning ar oférenlig med arsredovisningen och
koncernredovisningen. Vid denna genomgang beaktar vi dven den kunskap vi i dvrigt inhamtat under revisionen samt

beddémer om informationen i dvrigt verkar innehalla vasentliga felaktigheter.

Om vi, baserat pa det arbete som har utférts avseende denna information, drar slutsatsen att den andra informationen
innehaller en vasentlig felaktighet, ar vi skyldiga att rapportera detta. Vi har inget att rapportera i det avseendet.

Safello Group AB, Org.nr 556892-3550



Styrelsens och verkstallande direktérens ansvar

Det ar styrelsen och verkstallande direktéren som har ansvaret for att arsredovisningen och koncernredovisningen
uppréattas och att de ger en rattvisande bild enligt arsredovisningslagen. Styrelsen och verkstéllande direktéren
ansvarar aven for den interna kontroll som de bedémer ar ndédvandig for att uppratta en arsredovisning och
koncernredovisning som inte innehaller nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller

misstag.

Vid upprattandet av arsredovisningen och koncernredovisningen ansvarar styrelsen och verkstallande direktéren for
bedémningen av bolagets och koncernens formaga att fortsatta verksamheten. De upplyser, nar sa ar tillampligt, om
forhallanden som kan paverka formagan att fortsatta verksamheten och att anvédnda antagandet om fortsatt drift.
Antagandet om fortsatt drift tillampas dock inte om styrelsen och verkstallande direktéren avser att likvidera bolaget,

upphoéra med verksamheten eller inte har nagot realistiskt alternativ till att géra nagot av detta.

Revisorns ansvar

Vara mal ar att uppna en rimlig grad av sdkerhet om huruvida arsredovisningen och koncernredovisningen som helhet
inte innehaller nadgra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag, och att lamna en
revisionsberattelse som innehaller vara uttalanden. Rimlig sdkerhet &r en hog grad av sdkerhet, men &r ingen garanti
for att en revision som utfors enligt ISA och god revisionssed i Sverige alltid kommer att upptacka en vasentlig
felaktighet om en sadan finns. Felaktigheter kan uppsta pa grund av oegentligheter eller misstag och anses vara
vasentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen kan forvantas paverka de ekonomiska beslut som anvandare fattar

med grund i arsredovisningen och koncernredovisningen.

En ytterligare beskrivning av vart ansvar for revisionen av arsredovisningen finns pa Revisorsinspektionens webbplats:
www.revisorsinspektionen.se/revisornsansvar. Denna beskrivning ar en del av revisionsberattelsen.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra forfattningar

Uttalanden
Utdver var revision av arsredovisningen och koncernredovisningen har vi aven utfért en revision av styrelsens och
verkstallande direktérens forvaltning for Safello Group AB for rakenskapsaret 2022 samt av forslaget till dispositioner

betraffande bolagets vinst eller forlust.
Vi tillstyrker att bolagsstamman disponerar vinsten enligt forslaget i forvaltningsberattelsen och beviljar styrelsens

ledamoter och verkstallande direktéren ansvarsfrinet for rakenskapsaret.

Grund for uttalanden
Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt denna beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns
ansvar. Vi ar oberoende i forhallande till moderbolaget och koncernen enligt god revisorssed i Sverige och har i dvrigt

fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.
Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackliga och andamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Safello Group AB, Org.nr 556892-3550



Styrelsens och verkstallande direktérens ansvar

Det ar styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust. Vid forslag till
utdelning innefattar detta bland annat en bedémning av om utdelningen ar forsvarlig med hansyn till de krav som
bolagets och koncernens verksamhetsart, omfattning och risker stéller pa storleken av moderbolagets och koncernens

egna kapital, konsolideringsbehov, likviditet och stallning i dvrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och forvaltningen av bolagets angelagenheter. Detta innefattar bland
annat att fortldpande beddéma bolagets och koncernens ekonomiska situation och att tillse att bolagets organisation ar
utformad sa att bokféringen, medelsférvaltningen och bolagets ekonomiska angelagenheter i dvrigt kontrolleras pa ett
betryggande satt. Verkstallande direktdren ska skdta den I6pande forvaltningen enligt styrelsens riktlinjer och
anvisningar och bland annat vidta de atgarder som ar nédvandiga for att bolagets bokforing ska fullgéras i
dverensstammelse med lag och for att medelsférvaltningen ska skotas pa ett betryggande satt.

Revisorns ansvar
Vart mal betraffande revisionen av férvaltningen, och darmed vart uttalande om ansvarsfrinet, ar att inhamta
revisionsbevis for att med en rimlig grad av sékerhet kunna bedéma om nagon styrelseledamot eller verkstallande

direktdren i nagot vasentligt avseende:

- foretagit nagon atgard eller gjort sig skyldig till nagon forsummelse som kan féranleda ersattningsskyldighet mot
bolaget, eller

- pa nagot annat satt handlat i strid med aktiebolagslagen, arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Vart mal betraffande revisionen av férslaget till dispositioner av bolagets vinst eller férlust, och darmed vart uttalande
om detta, ar att med rimlig grad av séakerhet beddéma om férslaget ar férenligt med aktiebolagslagen.

Rimlig sakerhet ar en hog grad av sakerhet, men ingen garanti for att en revision som utférs enligt god revisionssed i
Sverige alltid kommer att upptacka atgarder eller forsummelser som kan féranleda ersattningsskyldighet mot bolaget,

eller att ett forslag till dispositioner av bolagets vinst eller forlust inte ar férenligt med aktiebolagslagen.

En ytterligare beskrivning av vart ansvar for revisionen av férvaltningen finns pa Revisorsinspektionens webbplats:
www.revisorsinspektionen.se/revisornsansvar. Denna beskrivning ar en del av revisionsberattelsen.

Stockholm den 30 mars 2023

WeAudit Sweden AB

Mikael Kover
Auktoriserad revisor

Safello Group AB, Org.nr 556892-3550



Safello Group AB
556892-3550

Q0

vrig information

Arsstdmma
Ordinarie arsstdmma halls den 4 maj 2023 i Stockholm.

Finansiell Kalender

4 maj 2023 Arsstamma

12 maj 2023 Deldrsrapport férsta kvartalet
25 augusti 2023 Deldrsrapport andra kvartalet
17 november 2023 Deldrsrapport tredje kvartalet
23 februari 2024 Bokslutskommuniké 2022

Denna information &r sddan som Safello Group AB é&r skyldig att offentliggéra enligt EU:s marknads-
missbruksférordning. Informationen Idmnades genom nedanstdende kontaktpersons férsorg, fér
offentliggérande den 31 mars kl 8.00 CET 2023.

Certified Adviser
Safello Group AB:s aktie (SFL) &r noterad p& Nasdagq First North Growth Market, och Amudova AB ar
utsedd till Certified Adviser.

Amudova AB
Nybrogatan 6,
Box 5855

102 40 Stockholm

info@amudova.se

For ytterligare information, vdnligen kontakta:
Johan Edin, CFO
ir@safello.com

Kontaktinformation:

Safello Group AB

info@safello.com/safello.com/+46 10 344 00 50

c/o WeWork Malmskillnadsgatan 32, 111 51, Stockholm
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